TRADUCCION OFICIAL

Yo, Maria Gabriela Retana Chaves, Traductora Oficial del Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto de la
Republica de Costa Rica, nombrada por Acuerdo NUmero 016-98-DJ del dieciséis de noviembre de mil
novecientos noventa y ocho, publicado en La Gaceta NUmero treinta y dos del dieciséis de febrero de mil
novecientos noventa y nueve, CERTIFICO que en idioma espafiol, el documento a traducir dice lo siguiente:

PRESTAMO NUMERO 9279-CR
Acuerdo de Préstamo

(Segundo Préstamo para Politicas de Desarrollo de Gestion Fiscal y
Descarbonizacion)

entre

REPUBLICA DE COSTARICA

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO



ACUERDO DE PRESTAMO

ACUERDO fechado segln la Fecha de Firma entre la REPUBLICA DE COSTA RICA
("Prestatario”) y el BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO
("Banco") a efectos de proporcionar financiamiento en apoyo del Programa (tal y como esta
definido en el Apéndice de este Acuerdo).

Por cuanto (A) el Banco ha decidido proporcionar este financiamiento basandose, entre otras
cosas, en: (i) las medidas que el Prestatario ya haya adoptado o apoyado en el marco del
Programa y que se describen en la seccion I.A del Apéndice 1 del presente Acuerdo; vy (ii)
el mantenimiento por parte del Prestatario de un marco de politica macroecondémica
adecuado; y

(B) el financiamiento aqui mencionado estara a disposicidn del Prestatario de conformidad
con los términos de este Acuerdo para financiar los gastos presupuestados (salvo los Gastos
Excluidos).

El Prestatario y el Banco por este medio acuerdan lo siguiente:

ARTICULO | — CONDICIONES GENERALES; DEFINICIONES

1.01. Las Condiciones Generales (segun definidas en el Apéndice al presente Acuerdo)
aplican a y forman parte de, este Acuerdo.

1.02. A menos que el contexto requiera lo contrario, los términos en mayuscula utilizados
en el presente Acuerdo tienen el significado adscrito a ellos en las Condiciones
Generales o en el Apéndice del presente Acuerdo.

ARTICULO Il - PRESTAMO

2.01. EIl Banco acuerda prestar al Prestatario la suma de trescientos millones de ddlares,
(USD300.000.000), segun dicho monto pueda ser convertido de vez en cuando a
través de una Conversién de Divisas ("Préstamo™).

2.02.La Comision Inicial es de una cuarta parte de un uno por ciento (0,25%) del monto del
Préstamo.

2.03 EIl Cargo de Compromiso es un cuarto del uno por ciento (0,25%) por afio del
Saldo No Desembolsado del Préstamo.

2.04. La tasa de interés es la Tasa de Referencia méas el Margen Variable o aquella tasa
que pueda aplicarse tras una Conversion; sujeto a la Seccion 3.02(e) de las
Condiciones Generales.



2.05.

2.06.

2.07.

3.01.

4.01.

5.01.

5.02.

Las Fechas de Pago son el 15 de febrero y el 15 de agosto de cada afio.

El monto principal del Préstamo serd amortizado de conformidad con el Apéndice
2 de este Acuerdo.

Sin limitacién a lo dispuesto en la Seccion 5.05 de las Condiciones Generales, el
Prestatario proporcionara sin demora al Banco la informacion relacionada con las
disposiciones de este Articulo Il que el Banco pueda, de vez en cuando, solicitar
razonablemente.

ARTICULO Il — PROGRAMA

El Prestatario declara su compromiso con el Programa y su implementacion. A este
fin, y en relacion con la Seccion 5.05 de las Condiciones Generales:

@) el Prestatario y el Banco intercambiaran de vez en cuando, a solicitud de
cualquiera de las partes, opiniones sobre el marco de politica macroecondémica
del Prestatario y los avances realizados en la implementacion del Programa;

Y;

(b) antes de cada uno de esos intercambios de opiniones, el prestatario presentara
al Banco para su revision y comentario un informe sobre el progreso realizado
en la ejecucion del Programa, con el detalle que razonablemente solicite el
Banco; y

(©) sin limitacién a los parrafos (a) y (b) de esta Seccion, el Prestatario informara
prontamente al Banco de cualquier situacion que tenga el efecto de revertir
materialmente los objetivos del Programa o cualquier accién tomada bajo el
Programa, incluyendo cualquier accion especificada en la Seccién 1 del
Apéndice 1 del presente Acuerdo.

ARTICULO IV — SOLUCIONES DEL BANCO
El Evento Adicional de Suspension consiste en lo siguiente, a saber, que se ha

presentado una situacién que hace improbable que el Programa, o una parte
significativa del mismo, se lleve a cabo.

ARTICULO V — EFECTIVIDAD; TERMINACION
Las Condiciones Adicionales de Efectividad consisten especificamente en que el
Banco esté satisfecho con los avances logrados por el Prestatario en la ejecucion del

Programa y con la adecuacion del marco de politica macroeconomica del Prestatario.

La Fecha Limite de Efectividad es la fecha de noventa (90) dias posteriores a la Fecha
de Firma.



ARTICULO VI — REPRESENTANTE; DIRECCIONES

6.01. El Representante del Prestatario es su Ministro de Hacienda.
6.02. A los efectos de la Seccion 10.01 de las Condiciones Generales:

(a) la direccién del Prestatario es:

Ministerio de Hacienda

Calle 1y 3, Avenida 2

Diagonal al Teatro Nacional

San José, Republica de Costa Rica; y

(b) la direccion electronica del Prestatario es:

E-mail: despachomh@hacienda.go.cr

6.03. A los efectos de la Seccion 10.01 de las Condiciones Generales: (a) la direccion del
Banco es:

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

Estados Unidos de América; y

(b) la direccion electrénica del Banco es:

Télex: Facsimil: Correo electrénico:
248423(MCl) o 1-202-477-6391 mkerf@worldbank.org
64145(MCI)

ACORDADO a la Fecha de Firma.

REPUBLICA DE COSTARICA

Por

Representante Autorizado


mailto:despachomh@hacienda.go.cr
mailto:mkerf@worldbank.org

Nombre: Elian Villegas Valverde
Puesto: Ministro de Hacienda

Fecha: 30 de agosto de 2021

BANCO INTERNACIONAL DE
RECONSTRUCCION Y FOMENTO

Por

Representante Autorizado
Nombre: Michel Kerf
Puesto: Director de Pais

Fecha: 26 de agosto de 2021



APENDICE 1
Acciones del Programa; Disponibilidad de los Fondos del Préstamo

Seccién 1. Acciones en virtud del Programa

A

Acciones Adoptadas en virtud del Programa. Las acciones adoptadas por el
Prestatario en el marco del Programa incluyen lo siguiente:

1. El prestatario ha tomado medidas para reducir la fragmentacion y mejorar la
focalizacion de los principales programas sociales ampliando el alcance del
SINIRUBE como marco de coordinacion oficial para la informacion sobre los
beneficiarios de programas sociales administrados por agencias gubernamentales
clave y municipalidades, todo segun consta en: (i) los acuerdos entre SINIRUBE vy:
(1) el Ministerio de Cultura y Juventud (de fecha 1 de julio de 2020); (1) CNE (de
fecha 2 de julio de 2020); y (I11) 29 municipalidades (de fecha junio 2020-abril 2021);
y (ii) modificaciones a los acuerdos entre SINIRUBE y: (I) MEP, de fecha 18 de junio
de 2020 y 9 de marzo de 2021; (I1) IMAS, de fecha 15 de setiembre de 2020; e (I11)
INA, de fecha 24 de julio de 2020.

El Prestatario y el Banco Central, segun corresponda, han tomado medidas para
apoyar la recuperacion economica y la creacién de empleo mediante: (a) el
lanzamiento de una facilidad especial y temporal para refinanciar y / u otorgar nuevos
préstamos a personas y empresas afectadas por COVID-19 ; y (b) promulgar una ley
para modernizar el marco institucional del INA, que incluya la actualizacion de la
estructura de gobierno del INA, las politicas de contratacion, adquisiciones y
subcontratacion, y, entre otras cosas, establecer como una de las prioridades del INA
para atender mejor a la poblacion vulnerable, segln consta en: (i) Articulo 5 del Acta
de la Junta Directiva del Banco Central No. 5955-2020, de fecha 2 de septiembre de
2020 y publicado en el Diario Oficial La Gaceta el 9 de setiembre de 2020 y Articulo
9 del Acta de la Junta Directiva del Banco Central No. 5979-2021 de fecha 14 de
enero de 2021 y publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 27 de enero de 2021; y
(ii) Ley No. 9931, publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 29 de enero de 2021.

El Prestatario ha mejorado el clima comercial y ha construido las bases para una
recuperacion post COVID-19 mediante la promulgacion de una nueva Ley de
Insolvencia que incluye: (a) nuevos procedimientos de reorganizacion para empresas
viables; (b) salvaguardas que impidan la continuacion o el inicio de acciones
ejecutivas contra el deudor; y (c) reglas para que los deudores que lo necesiten puedan
obtener nuevo financiamiento para sus operaciones, como segun consta en la Ley No.
9957, publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 31 de mayo de 2021.

El Prestatario ha introducido consideraciones climaticas en el sistema de gestion de
las finanzas publicas al mismo tiempo que ha mejorado los controles del gasto al: (a)
actualizar los lineamientos metodoldgicos para la preparacion y evaluacién de
proyectos de inversion publica con el fin de incorporar principios para manejar la
exposicion y resiliencia de las obras publicas ante eventos meteoroldgicos extremos;
e (b) imponer topes nominales de gasto, incluyendo para ciertas transferencias y



compras de bienes y servicios hasta el 2025, segun consta, respectivamente, en: (i)
Lineamientos para el Analisis de Riesgo con Enfoque Multirriesgo y Criterios
Probabilisticos en Proyectos de Inversion Publica, con fecha de mayo de 2021 y
publicado en el sitio web de MIDEPLAN; vy (ii) Decreto N ° 42798-H, de fecha 8 de
enero de 2021, publicado en el Diario Oficial La Gaceta el 12 de enero de 2021.

El Prestatario ha tomado nuevas medidas para contener los gastos recurrentes: (a)
presentando a la Asamblea Legislativa un proyecto de ley para eliminar las vacantes
en el sector publico y congelar los regimenes especiales de pensiones para las
instituciones cubiertas por el presupuesto nacional; y (b) congelar los incrementos
salariales anuales durante 2020/2022, segun consta respectivamente en: (i) Proyecto
de Ley No. 22.368, publicado en el Diario Oficial La Gaceta el 5 de febrero de 2021,
y (ii) Ley No. 9908, publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 10 de noviembre de
2020.

El Prestatario ha adoptado nuevas medidas para aumentar la transparenciay eficiencia
de la gestion de la deuda mediante: (a) la publicacion de una estrategia de deuda a
mediano plazo (EDMP) con indicadores de riesgo y costos especificos e informes de
riesgo fiscal relacionados con los riesgos provenientes de las empresas estatales y
municipalidades e incorporandolos en el analisis de sostenibilidad de la deuda; y (b)
la creacion de una Comision Estratégica de Activos y Pasivos Soberanos con el
propdsito de mejorar el mecanismo de coordinacion entre la Tesoreria Nacional del
Prestatario y la Direccion de Crédito Publico, segun consta respectivamente, en: (i)
Directriz del Ministerio de Hacienda No. 0001-2021 de fecha 5 de enero de 2021,
publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 3 de febrero de 2021 aprobando la EDMP
publicada en el sitio web del Ministerio de Hacienda, y los Informes de Riesgo de
Empresas Estatales y Municipalidades de marzo de 2021 publicados en el sitio web
del Ministerio de Hacienda; y (ii) Articulos 1, 2 (ii), 4, 6, 7 del Decreto No. 42964-H
de 16 de abril de 2021, publicado en el Diario Oficial La Gaceta el 4 de mayo de
2020.

El Prestatario ha asignado responsabilidades a la Direccion Nacional de Cambio
Climatico del MINAE para implementar, coordinar y operar el SINAMECC a fin de
permitir el cumplimiento de los requisitos de presentacion de informes mas estrictos
del Marco de Transparencia Mejorado en virtud del Acuerdo de Paris y facilitar el
acceso a la informacion para medir el avance en las metas climaticas del Prestatario
definidas en los compromisos acordados en el Plan Nacional de Descarbonizacion y
la Contribucién Determinada a Nivel Nacional (CDN) revisada para la CMNUCC
(incluyendo la operacionalizacion del mecanismo de compensacion de carbono del
Prestatario), segun consta en el Decreto No. 42961-MINAE del 13 de abril de 2021
y publicado en el Diario Oficial La Gaceta el 14 de mayo de 2021.



8. El Prestatario y ARESEP, segun corresponda, han implementado programas y precios

que aceleran la transicion a tecnologias y practicas bajas en carbono y amigables con
el medio ambiente en sectores emisores clave, al: (a) asignar a la Direccion Nacional
de Cambio Climatico del MINAE la administracion y supervision del PNCN,
actualizando los estdndares y protocolos del PNCN para organizaciones y
municipalidades, y ampliando el PNCN para incluir una categoria de ‘productos’, y
(b) estableciendo una tarifa eléctrica promocional para el suministro de energia
eléctrica asociada a los centros de recarga para autobuses eléctricos y su
incorporacion a las tarifas vigentes de las empresas distribuidoras de energia eléctrica,
segun como consta respectivamente, en: (i) Decreto No. 42884-MINAE, de fecha
4 de marzo de 2021 y publicado en el Diario Oficial La Gaceta el 13 de mayo de
2021; (ii) Acuerdos Ministeriales No. 005-2021-MINAE, No. 006-2021-MINAE, y
No. 007-2021-MINAE, todos de fecha 19 de abril de 2021, publicados en el Diario
Oficial La Gaceta de 13 de mayo de 2021 y lineamientos de categoria del PNCN
publicado en el sitio web del Directorio Nacional de Cambio Climético del MINAE;
y (iii) Resolucion No. RE-0112-1E-2020, de fecha 5 de noviembre de 2020 y
publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 11 de noviembre de 2020.

ICE y ARESEP, segin corresponda, han tomado medidas para facilitar el
fortalecimiento de la gobernanza y transparencia del sistema eléctrico mediante la
definicion de la estructura de gobernanza del centro de despacho (CENCE) y la
relacién operacional con otras unidades de negocios del ICE que operan en el sistema
eléctrico en distribucion, transmision y / o generacién, aprobando los procedimientos
para que CENCE opere el sistema eléctrico y reporte de manera transparente los
resultados de la operacion del sistema, y determine un mecanismo de pago al CENCE
por los servicios de operacion del sistema, separado de los costos de operacion de
transmision del ICE, segun consta en: (i) Regulacién de la Operacion del CENCE
como el Operador del Sistema Eléctrico Nacional, de fecha 18 de mayo de 2021 y
publicado en el sitio web del ICE el 19 de mayo de 2021; (ii) Resolucion No. RE-
0143-JD-2021, de fecha 11 de mayo de 2021 y publicada en el Diario Oficial La
Gaceta el 18 de mayo de 2021; y (iii) Resolucion RE-0126-1E-2020, de fecha 15 de
diciembre de 2020 y publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 16 de diciembre de
2020.

Seccion Il Disponibilidad de los Fondos del Préstamo

A.

General. EI Prestatario podra retirar los fondos del Préstamo de acuerdo con las
disposiciones de esta Seccion y las instrucciones adicionales que el Banco pueda
especificar mediante aviso al Prestatario.

Asignacion de los Montos del Préstamo. El Préstamo se asigna en un Tramo Unico
de Retiro, del cual el Prestatario puede hacer retiros de los fondos del Préstamo. La
asignacion de los montos del Préstamo a este fin esta estipulada en la siguiente tabla:



Asignaciones Monto del Préstamo
Asignado (expresado en Délares)

(1) Un Solo Tramo 300.000.000
de Retiro
MONTO TOTAL 300.000.000

Condiciones de Liberaciéon del Tramo de Retiro.

1. No se retirara el Tramo Unico de Retiro a menos que el Banco esté satisfecho:
(@) con el Programa a cargo del Prestatario; y (b) con la adecuacion del marco
de politica macroeconémica del Prestatario.

Deposito de los Montos del Préstamo.

El Prestatario, en el término de los treinta (30) dias posteriores al retiro del
Préstamo de la Cuenta del Préstamo, comunicara al Banco: (a) la suma exacta
recibida en la cuenta mencionada en la Seccion 2.03 (a) de las Condiciones
Generales; (b) los detalles de la cuenta a la que se acreditaran los Ddlares y/o el
equivalente en Colones Costarricenses de los fondos del Préstamo; (c) el registro de
que se ha contabilizado una cantidad equivalente en los sistemas de gestion del
presupuesto del Prestatario; y (d) el estado de ingresos y desembolso de la cuenta
a que se refiere la Seccion 2.03 (a) de las Condiciones Generales.

Fecha de Cierre. La Fecha de Cierre es el 30 de junio de 2022.




APENDICE 2

Calendario de Pago de Amortizacién vinculado al Compromiso

El siguiente cuadro establece las Fechas de Pago del Principal del Préstamo y el porcentaje
del monto total del principal del Préstamo pagadero en cada Fecha de Pago del Principal
("Cuota™).

Nivel de reembolsos del principal

Fecha de Pago del Principal Cuota

Cada 15 de febrero y cada 15 de agosto
Comenzando el 15 de agosto de

2025 3.13%
hasta el 15 de mayo de 2040

El 15 de febrero de 2041 297 %




APENDICE

Seccién 1. Definiciones

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

“ARESEP” significa Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos.
“CENCE?” significa Centro Nacional de Control de Energia.

“CNE” significa Comision Nacional de Prevencion de Riesgos y Atencion de
Emergencias.

“PNCN” significa Programa Nacional de Carbono Neutralidad.
“Colones Costarricenses es la moneda de circulacion legal del Prestatario.

“COVID-19” significa la enfermedad del coronavirus provocada por el nuevo
coronavirus de 2019 (SARS-CoV-2).

Marco de Transparencia Mejorado significa un marco establecido por el Acuerdo de
Paris para presentacion de informes y revision a fin de garantizar la transparencia de
las medidas de mitigacion y adaptacion y la transparencia del apoyo.

“Condiciones Generales" significa las "Condiciones Generales del Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento para Financiamiento del BIRF,
Financiamiento de Politica de Desarrollo”, de fecha 14 de diciembre de 2018
(revisado 1° de agosto de 2020, 21 de diciembre de 2020 y 1° de abril de 2021).
“ICE” significa Instituto Costarricense de Electricidad.

“IMAS” significa Instituto Mixto de Ayuda Social.

“INA” significa Instituto Nacional de Aprendizaje.

“MIDEPLAN” significa Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Economica
del Prestatario o cualquier sucesor del mismo.

“MINAE” significa Ministerio de Ambiente y Energia del Prestatario o cualquier
sucesor del mismo.

“Ministerio de Cultura y Juventud” es el Ministerio de Cultura y Juventud, del
Prestatario o cualquier sucesor del mismo.

“MEP” significa Ministerio de Educacion Publica del Prestatario o cualquier sucesor
del mismo.

“Ministerio de Finanzas” significa Ministerio de Hacienda del Prestatario o cualquier
sucesor del mismo.



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

“EDMP” significa Estrategia de Deuda a Mediano Plazo.

“MTSS” significa Ministerio de Trabajo y Seguridad Social del Prestatario o
cualquier sucesor del mismo.

“Contribucion Determinada Nacionalmente” o “CDN” significa un plan climatico
nacional que todos los signatarios del Acuerdo de Paris preparan para comunicar las
acciones que planean implementar para reducir las emisiones de efecto invernadero
y generar resiliencia para adaptarse a los impactos del cambio climatico.

“Plan Nacional de Descarbonizacion” significa el documento de estrategia del
Prestatario que establece un mapa de ruta con acciones clave para consolidar el
proceso hacia la descarbonizacion de la economia del Prestatario, oficializado
mediante el Decreto No. 41581-MINAE, publicado en el Diario Oficial La Gaceta el
11 de julio. , 2019.

Direccion de Cambio Climatico de Costa Rica, es la direccion de cambio climético
establecida dentro del MINAE, o cualquier sucesor de la misma.

“Gaceta Oficial” significa La Gaceta - Diario Oficial, el diario oficial del Prestatario.

“OCDE” significa Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico.

"Acuerdo de Paris" significa el acuerdo relativo a la mitigacién, adaptacion y
financiamiento de las emisiones de gases de efecto invernadero, adoptado el 12 de
diciembre de 2015 en la 212 sesién de la Conferencia de las Partes de la CMNUCC
celebrada en Paris del 30 de noviembre de 2015 al 13 de diciembre de 2015 y
ratificado por la Ley del Prestatario No. 9405, publicada en el Diario Oficial La
Gaceta el 6 de octubre de 2016.

“Programa” significa: el programa de objetivos, politicas y acciones establecidas o
mencionadas en la carta de fecha 21 de mayo de 2021 del Prestatario al Banco
declarando el compromiso del Prestatario con la implementacion del Programa y
solicitando asistencia del Banco en apoyo del Programa durante su implementacion
y que comprende las medidas adoptadas o respaldadas por el Prestatario, incluyendo
las establecidas en la Seccion | del Apéndice 1 del presente Acuerdo, y las medidas
que deben adoptarse de conformidad con los objetivos del programa.



26. “Fecha de Firma” significa la més tardia de las dos fechas en las que el Prestatario y
el Banco hayan firmado el presente Acuerdo y dicha definicion se aplica a toda
referencia a “la fecha del Acuerdo del Préstamo” en las Condiciones Generales.

27. “Tramo Unico de Retiro” se refiere al monto del Préstamo asignado a la categoria
titulada "Tramo Unico de Retiro™ en el cuadro que figura en la Parte B de la
Seccion 11 del Apéndice 1 del presente Acuerdo.

28. “SINAMECC” significa Sistema Nacional de Métrica de Cambio Climatico, el
Sistema Nacional de Métricas de Cambio Climético del Prestatario para recopilar,
gestionar, difundir, medir, informar y verificar las emisiones nacionales por fuentes
y las absorciones por sumideros.

29. “SINIRUBE” significa Sistema Nacional de Informacion y Registro Unico de
Beneficiarios del Estado, el Sistema Nacional de Informacion del Prestatario y el
Registro Unico de Beneficiarios.

30. “EPE” significa empresas de propiedad estatal.

31. “CMNUCC” o “Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio
Climatico” significa el tratado ambiental internacional que aborda el cambio
climatico que entro en vigencia el 21 de marzo de 1994 y fue ratificado por la Ley
del Prestatario No. 7414, publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 4 de julio de
1994, con el objetivo principal de estabilizar las concentraciones de gases de efecto
invernadero en la atmosfera a un nivel que evite la peligrosa interferencia humana
con el sistema climatico, en un marco de tiempo que permita que los ecosistemas se
adapten naturalmente y posibilite el desarrollo sostenible.

32. “IVA” significa impuesto al valor agregado.

EN FE DE LO CUAL, se expide la presente Traduccién Oficial del inglés al espafiol, que consta de
trece paginas. Hago constar que los derechos y timbres correspondientes al presente documento se
pagaran mediante el entero digital No. 426056094. San José, quince de octubre de dos mil veintiuno

Detalle de la tasacion
Numero de entero: 426056094 Registro: ENTERO DE TIMBRES
Boleta de seguridad: Acto: ENTERO DE TIMBRES
Monto tasado: 125.00 Estado: PAGADO



TRADUCCION OFICIAL
Yo, Maria Gabriela Retana Chaves, Traductora Oficial del Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto de la
Republica de Costa Rica, nombrada por Acuerdo Numero 016-98-DJ del dieciséis de noviembre de mil
novecientos noventa y ocho, publicado en La Gaceta NUmero treinta y dos del dieciséis de febrero de mil
novecientos noventa y nueve, CERTIFICO que en idioma esparfiol, el documento a traducir dice lo siguiente:

Politica del BIRF

Condiciones Generales
para Financiamiento del
BIRF: Financiamiento de
Proyecto de Desarrollo

Acceso Bancario a Designacion de Politica de Informacion
Publico

Numero de Catalogo
LEG5.02-POL.115

Publicado
8 de Abril de 2021

Vigente a partir del
1 de Abril de 2021

Fecha Ultima Revisién
1 de Abril de 2021

Contenido

Condiciones Generales para Financiamiento del
BIRF: Financiamiento de Politica de Desarrollo

Aplicable a
BIRF

Emisor
Vice Presidente Senior y Asesor Juridico, LEGVP

Patrocinador
Asesor General Adjunto, Operaciones, LEGVP



Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

Condiciones Generales para Financiamiento del BIRF

Financiamiento de Politica de Desarrollo

Fecha: 14 de Diciembre de 2018

(Revisado 1° de Agosto de 2020, 21 de Diciembre de 2020 y 1° de Abril de
2021)
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ARTICULO |
Disposiciones Introductorias

Seccion 1.01. Aplicacién de las Condiciones Generales

Estas Condiciones Generales establecen los términos y condiciones que son habitualmente
aplicables a los Acuerdos Legales, en la medida en que los Acuerdos Legales asi lo estipulen. Si
el Acuerdo del Préstamo es entre el Pais Miembro y el Banco, no se tendran en cuenta las
referencias al Garante ni al Acuerdo de Garantia. Si no existe un Acuerdo de Programa entre el
Banco y una Entidad Ejecutora del Programa o un Acuerdo Subsidiario entre el Prestatario y la
Entidad Ejecutora del Programa, no se tendran en cuenta las referencias a la Entidad Ejecutora
del Programa, al Acuerdo del Programa o al Acuerdo Subsidiario.

Seccion 1.02. Inconsistencia con los Acuerdos Legales

Si alguna disposicién del Acuerdo del Préstamo, del Acuerdo de Garantia o del Acuerdo del
Programa no es consistente con alguna disposicion de estas Condiciones Generales, prevalecera
la disposicion del Acuerdo del Préstamo, del Acuerdo de Garantia o del Acuerdo de Programa.

Seccion 1.03. Definiciones

Los términos en mayuscula utilizados en estas Condiciones Generales tendran los significados
establecidos en el Apéndice.

Seccidn 1.04. Referencias; Encabezados

Las referencias a los Articulos, Secciones y Apéndices incluidos en estas Condiciones Generales
se entenderan hechas a los Articulos, Secciones y Apéndice de estas Condiciones Generales. Los
encabezados de los Articulos, Secciones y Apéndice asi como el indice estan incluidos en estas
Condiciones Generales Unicamente a titulo de referencia y no se tomaran en consideracion al
momento de interpretar estas Condiciones Generales.

ARTICULO 1l
Retiros

Seccion 2.01. Cuenta del Préstamo; Retiro de Fondos en General; Moneda de Retiro

@) El Banco acreditara el monto del Préstamo a la Cuenta del Préstamo en la Moneda del
Préstamo. Si el Préstamo esta expresado en mas de una moneda, el Banco dividira la Cuenta del
Préstamo en multiples subcuentas, una para cada Moneda del Préstamo.

(b) El Prestatario puede, de vez en cuando, solicitar retiros de montos del Préstamo de la
Cuenta del Préstamo de conformidad con las disposiciones del Acuerdo de Préstamo e
instrucciones adicionales que el Banco pueda especificar periédicamente por medio de
notificacion al Prestatario.



(©) Todo retiro de un monto del Préstamo de la Cuenta del Préstamo se hara en la Moneda
del Préstamo de dicho monto. El Banco deberd, a solicitud de y actuando como agente del
Prestatario y en los términos y condiciones que determine el Banco, comprar con la Moneda del
Préstamo retirado de la Cuenta del Préstamo las monedas que el Prestatario solicite de
conformidad con la Seccién 2.01( b).

(d) No se haré retiro alguno de ningin monto del Préstamo de la Cuenta del Préstamo (salvo
para el pago del monto del Anticipo para Preparacion) hasta que el Banco haya recibido el monto
completo del Prestatario por concepto de la Comision Inicial.

Seccidn 2.02. Solicitudes de Retiro de Fondos

@) Cuando el Prestatario desee solicitar un retiro de fondos de la Cuenta del Préstamo, el
Prestatario debera entregar inmediatamente al Banco una solicitud escrita, en la forma y con el
contenido que el Banco solicite razonablemente

(b) El Prestatario deberd suministrar al Banco pruebas satisfactorias para el Banco, de la
autoridad de la persona o personas autorizadas para firmar dichas solicitudes y un ejemplar
autenticado de la firma de cada una de esas personas.

(©) El Prestatario debera suministrar al Banco los documentos y otras pruebas que el Banco
razonablemente solicite para justificar dicha solicitud ya sea antes o después de que el Banco
haya permitido cualquier retiro requerido en la solicitud.

(d) Cada solicitud y los documentos y demas pruebas que la acompafian seran suficientes en
fondo y forma para probar a satisfaccion del Banco que el Prestatario tiene derecho a retirar de la
Cuenta del Préstamo el monto solicitado y que el monto que se retirara de la Cuenta del Préstamo
se utilizara Gnicamente para los fines especificados en el Acuerdo del Préstamo.

(e) El Banco pagara los montos retirados por el Prestatario de la Cuenta del Préstamo
Unicamente al Prestatario o a la orden del Prestatario.

Seccion 2.03. Depdsito de Montos del Préstamo

@) Salvo que el Banco acuerde otra cosa, todos los retiros de la Cuenta del Préstamo seran
depositados por el Banco en una cuenta designada por el Prestatario y aceptable para el Banco.

(b) El prestatario se asegurara de que en cada deposito de un monto del Préstamo en esta
cuenta, un monto equivalente se contabilice en el sistema de gestion del presupuesto del
Prestatario, de una manera aceptable para el Banco

Seccidén 2.04. Gastos Elegibles y Gastos Excluidos

El producto del Préstamo puede ser utilizado para cualquier Gasto Elegible, pero el Prestatario
se compromete a garantizar que este producto no se utilizara para Gastos Excluidos.



Seccion 2.05. Refinanciamiento de Anticipo para Preparacion; Capitalizacion de la Comision
Inicial, Intereses y Otros Cargos

@) Si el prestatario solicita el reembolso del producto del Préstamo de un anticipo realizado
por el Banco o la Asociacion (“Anticipo para Preparacion™) y el Banco acepta dicha solicitud, el
Banco a nombre del Prestatario, debera retirar de la Cuenta del Préstamo en la Fecha de Vigencia
0 después de la misma, el monto requerido para reembolsar el saldo del anticipo retirado y
pendiente de pago en la fecha de dicho retiro de fondos de la Cuenta del Préstamo y para pagar
todos los cargos acumulados y no pagados, si los hubiere, del anticipo en esa fecha. EI Banco se
pagara a si mismo o a la Asociacién el monto retirado y cancelara el monto restante del anticipo
no retirado.

(b) Si el Prestatario solicita que el pago de la Comision Inicial sea cubierta del fondo del
Préstamo y el Banco esta de acuerdo, el Banco, por cuenta del Prestatario, retirara de la Cuenta
del Préstamo dicha comision y se la pagara a si mismo.

(©) Si el Prestatario solicita el pago de los intereses, la Comision de Compromiso y otros
cargos en virtud del Préstamo segln corresponda y el Banco acepta dicha solicitud, el Banco, a
nombre del Prestatario, retirara de la Cuenta del Préstamo en cada una de las Fechas de Pago y
se pagara a si mismo el monto que sea necesario para cubrir los intereses y otros cargos
devengados y pagaderos a dicha fecha, sujeto a cualquier limite especificado en el Acuerdo del
Préstamo con respecto al monto a retirar.

Seccion 2.06. Asignacion de Montos del Préstamo

Si el Banco razonablemente determina que, con el objeto de cumplir los propdsitos del Préstamo,
es apropiado reasignar montos del Préstamo entre categorias de desembolso o modificar las
categorias de desembolso existentes, el Banco podrd, tras consulta con el Prestatario, realizar
dichas modificaciones y notificar al Prestatario de conformidad con ello

ARTICULO Il
Condiciones del Préstamo
Seccion 3.01. Comision Inicial; Comision de Compromiso; Recargo por Exposicion

@) El Prestatario cancelara al Banco una Comision Inicial sobre el monto del Préstamo a la
tasa especificada en el Acuerdo del Préstamo. Salvo que se disponga lo contrario en la Seccion
2.05 (b), el Prestatario debera pagar la Comision Inicial a mas tardar sesenta (60) dias después
de la Fecha de Entrada en Vigencia.

(b) El Prestatario pagara al Banco una Comision de Compromiso sobre el Saldo No Retirado
del Préstamo a la tasa especificada en el Acuerdo del Préstamo. La Comision de Compromiso se
devengara a partir de una fecha sesenta (60) dias después de la fecha del Acuerdo del Préstamo
hasta las fechas respectivas en las cuales el Prestatario retire o cancele los montos de la Cuenta
del Préstamo. Salvo que se exprese lo contrario en la Seccion 2.05 (c), el Prestatario cancelard la
Comision de Compromiso semestralmente por periodo vencido en cada Fecha de Pago.



(©) Si, en un dia determinado, la Exposicion Total supera el Limite de Exposicion Estandar
y el Monto de Exceso de Exposicion Asignado es aplicable al Préstamo (o una parte del mismo),
el Prestatario pagard al Banco el Recargo por Exposicion sobre dicho Monto de Exceso de
Exposicion Asignado por cada dia. Siempre que la Exposicién Total supere el Limite Estandar
de Exposicion, el Banco lo notificara de inmediato al Pais Miembro. El Banco también notificara
a las Partes del Préstamo el Monto de Exceso de Exposicion Asignado, si lo hubiera, con respecto
al Préstamo. El Recargo por Exposicion (si lo hubiere) se pagara semestralmente por mes vencido
en cada Fecha de Pago.

Seccidn 3.02. Intereses

@) El Prestatario debera pagar al Banco intereses sobre el Saldo Retirado del Préstamo a la
tasa especificada en el Acuerdo del Préstamo; queda entendido, sin embargo, que la tasa de
interés aplicable a cualquier Periodo de Intereses, no podra en ningln caso, ser menor a cero por
ciento (0%) anual; y queda entendido también que dicha tasa se puede modificar periddicamente
de conformidad con las disposiciones del Articulo IV. Los intereses se devengaran desde las
fechas respectivas en que el Prestatario retire los montos del Préstamo y seran pagaderos
semestralmente por periodo vencido en cada Fecha de Pago.

(b) Si los intereses sobre cualquier monto del Saldo Retirado del Préstamo se basan en un
Margen Variable, el Banco deberd notificar a las Partes del Préstamo la tasa de interés
correspondiente a dicho monto para cada Periodo de Intereses, a la brevedad al ser determinadas.

(©) Si los intereses sobre cualquier monto del Préstamo se basan en la LIBOR o laEURIBOR
y el Banco determina que (i) dicha Tasa de Referencia ha dejado de cotizarse permanentemente
para la Moneda pertinente, o (ii) el Banco ya no puede, 0 ya no es comercialmente aceptable para
el Banco, continuar utilizando dicha Tasa de Referencia, a los efectos de la gestion de activos y
pasivos, el Banco aplicara otra Tasa de Referencia para la Moneda pertinente, incluyendo
cualquier margen aplicable, segln sea posible determinar razonablemente. EI Banco notificara
sin demora a las Partes del Préstamo sobre ese otro tipo de tasa y las modificaciones relacionadas
con las disposiciones de los Acuerdos del Préstamo, que entraran en vigencia a partir de la fecha
de dicha notificacion.

(d) Si los intereses sobre cualquier monto del Saldo Retirado del Préstamo son pagaderos a
la Tasa Variable, entonces, a la luz de los cambios de la practica del mercado que afecten la
determinacion de la tasa de interés aplicable a dicho monto, el Banco determina que es
beneficioso para sus prestatarios en general y para el Banco aplicar una base diferente a lo
dispuesto en el Acuerdo del Préstamo para determinar dicha tasa de interés, el Banco puede
modificar la base para determinar dicha tasa de interés con un aviso de no menos de tres meses a
las Partes del Préstamo de la nueva base. La nueva base entrara en vigencia al vencimiento del
periodo de notificacion a menos que una Parte del Préstamo notifique al Banco durante dicho
periodo de su objecion a dicha modificacion, en cuyo caso la modificacion no se aplicaré a dicho
monto del Préstamo.

(e) Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo (a) de esta Seccion, si algn monto del Saldo
Retirado del Préstamo permanece sin pagar en la fecha de vencimiento y dicho incumplimiento
continlia por un periodo de treinta dias, el Prestatario pagara la Tasa de Interés Moratorio sobre



dicho monto vencido en lugar de la tasa de interés estipulada en el Acuerdo del Préstamo (o0
cualquier otra tasa de interés que pueda ser aplicable de conformidad con el Articulo IV como
resultado de una Conversion) hasta que dicho monto vencido se haya pagado en su totalidad. Los
intereses se devengan de acuerdo con la Tasa de Interés Moratorio a partir del primer dia de cada
Periodo de Interés Moratorio y se pagaran a semestre vencido en cada Fecha de Pago

Seccion 3.03.
Pago

@) El Prestatario debera pagar el Saldo Retirado del Préstamo al Banco de conformidad con
las disposiciones del Acuerdo del Préstamo y, si corresponde, segun los dispuesto en los parrafos
(b), (c) (d) y (e) de esta Seccion 3.03. El Saldo Retirado del Préstamo se pagara de acuerdo con
un Plan de Pago Vinculado al Compromiso o de acuerdo con un Plan de Pago Vinculado a
Desembolsos.

(b) Para Préstamos con un Plan de Pago Vinculado al Compromiso:

El Prestatario deberd pagar el Saldo Retirado del Préstamo al Banco de conformidad con las
disposiciones del Acuerdo del Préstamo siempre y cuando:

(i)  Silos fondos del Préstamo se han retirado por completo a la primera Fecha de Pago del
Principal especificada en el Acuerdo del Préstamo, el Banco determinara el monto del
principal del Préstamo reembolsable por el Prestatario en cada Fecha de Pago del
Principal multiplicando: (x) el Saldo Retirado del Préstamo a la primera Fecha de Pago
del Principal; por (y) la Cuota de Pago especificada en el Acuerdo del Préstamo para
cada Fecha de Pago del Principal, ajustada, segun se requiera, para deducir el monto al
que se apligue la Conversion de la Moneda de conformidad con la Seccion 3.03 (e).

(ii) Si el monto del Préstamo no se ha retirado por completo a la primera Fecha de Pago del
Principal, el monto del principal del Préstamo pagadero por el Prestatario en cada Fecha
de Pago del Principal se determinara como sigue:

(A) Enlamedida en que cualquier monto de los fondos del Préstamo se haya retirado
a la primera Fecha de Pago del Principal, el Prestatario debera pagar el Saldo
Retirado del Préstamo a partir de dicha fecha de conformidad con el Plan de Pago
del Acuerdo del Préstamo.

(B) Cualquier monto retirado después de la primera Fecha de Pago del Principal se
pagara en cada Fecha de Pago del Principal que caiga después de la fecha de
dicho retiro, en los montos determinados por el Banco multiplicando el monto de
cada retiro por una fraccion, cuyo numerador es la Cuota de Pago original
especificada en el Acuerdo del Préstamo para dicha Fecha de Pago del Principal
y cuyo denominador es la suma de las demas Cuotas de Pago Originales restantes
correspondientes a las Fechas de Pago del Principal que caigan en esa fecha o
después de ella, dichos montos pagaderos se ajustaran, segln sea necesario, para
deducir cualquier monto al que se le aplique una Conversion de Moneda de
conformidad con la Seccién 3.03 (e).



(iii) (A)  Los montos del Préstamo retirados dentro de los dos meses calendario previos a
cualquier Fecha de Pago del Principal, a los efectos unicamente de calcular los
montos del principal pagaderos en cualquier Fecha de Pago del Principal, se
consideraran retirados y pendientes de pago en la segunda Fecha de Pago del
Principal después de la fecha de retiro y seran reembolsables en cada Fecha de
Pago del Principal comenzando en la segunda Fecha de Pago del Principal
después de la fecha de retiro.

(B) Sin perjuicio de las disposiciones de este parrafo, si en algin momento el Banco
adopta un sistema de facturacion con fecha de vencimiento en virtud del cual las
facturas se emiten a partir de la Fecha de Pago del Principal respectiva o después
de ella, las disposiciones del presente parrafo ya no seran aplicables a los retiros
realizados despues de la adopcidn de dicho sistema de facturacion.

c) Para Préstamos con un Plan de Pagos Vinculado a Desembolsos:

(i)  El Prestatario pagara el Saldo del Préstamo Retirado al Banco de conformidad con las
disposiciones del Acuerdo del Préstamo.

(i)  El Banco notificara a las Partes del Préstamo el Plan de Pago para cada Cantidad
Desembolsada inmediatamente después de la Fecha de Fijacion de Vencimiento para
el Monto Desembolsado.

(d) Si el Saldo Retirado del Préstamo esta expresado en mas de una Moneda del Préstamo,
las disposiciones del Acuerdo del Préstamo y esta Seccion 3.03 se aplicaran por separado al
monto expresado en cada Moneda del Préstamo (y se generara un Plan de Pago separado para
cada monto, segln corresponda).

(e) Sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos (b) (i) y (ii) anteriores y en el Plan de Pago
del Acuerdo del Préstamo, segln corresponda, dada una Conversion de Moneda de todo o parte
del Saldo Retirado del Préstamo o del Monto Desembolsado, segln corresponda, a una Moneda
Aprobada, el monto convertido a la Moneda Aprobada que sea reembolsable en cualquier Fecha
de Pago del Principal que ocurra durante el Periodo de Conversion, sera determinado por el
Banco de conformidad con los Lineamientos de Conversion.

Seccion 3.04. Pago Anticipado

@) Después de notificar al Banco con no menos de cuarenta y cinco (45) dias de antelacion,
el Prestatario puede pagar al Banco los siguientes montos antes del vencimiento, en una fecha
aceptable para el Banco (siempre que el Prestatario haya efectuado todos los Pagos del Préstamo
adeudados a dicha fecha, incluyendo cualquier prima por pago anticipado calculado de
conformidad con el parrafo (b) de esta Seccidon): (i) la totalidad del Saldo Retirado del Préstamo
hasta esa fecha; o (ii) la totalidad del principal de uno o més de los vencimientos del Préstamo.
Cualquier pago anticipado parcial del Saldo Retirado del Préstamo se aplicara de la manera
especificada por el Prestatario o a falta de cualquier especificacién del Prestatario, de la siguiente
manera: (A) si en el Acuerdo del Préstamo se estipula el pago por separado de los Montos
Desembolsados especificos del principal del Préstamo, el pago anticipado se aplicara en orden
inverso al de dichos Montos Desembolsados, pagandose primero el Monto Desembolsado que se



retird de altimo y siendo el ultimo vencimiento de dicho Monto Desembolsado el que se pagara
primero; y (B) en todos los demas casos, el pago anticipado se aplicaré en orden inverso al de los
vencimientos del Préstamo, con el ultimo vencimiento pagandose de primero.

(b) La prima por pago anticipado pagadera segun el parrafo (a) de esta Seccidn sera un monto
razonablemente determinado por el Banco que represente cualquier costo que le signifique a él
redistribuir el monto a pagar por anticipado desde la fecha del pago anticipado hasta su fecha de
vencimiento.

(©) Si, en lo que respecta a cualquier monto del Préstamo a pagar por anticipado, se ha
efectuado una Conversion y el Periodo de Conversion no ha terminado a la fecha del pago
anticipado: (i) el Prestatario pagara una comision de transaccion por la terminacion anticipada de
la Conversion, en el monto o a la tasa anunciada por el Banco periédicamente y que esté vigente
en el momento en que el Banco reciba la notificacion de pago anticipado del Prestatario; vy (ii) el
Prestatario o el Banco pagaran un Monto de Reversion, si corresponde, por la terminacion
anticipada de la Conversion, de conformidad con los Lineamientos para la Conversion. Las
comisiones por transaccion establecidas en este parrafo y cualquier Monto de Reversion pagadero
por el Prestatario de conformidad con las disposiciones de este parrafo se pagaran al momento
del pago anticipado y, en ningun caso, despues de los sesenta (60) dias posteriores a la fecha del
pago anticipado.

(d) Sin perjuicio de la Seccién 3.04 (a) anterior y, a menos que el Banco acuerde lo contrario,
el Prestatario no puede pagar por anticipado ninguna parte del Saldo Retirado del Préstamo que
esté sujeta a una Conversién de Moneda que se haya efectuado a través de una Transaccion de
Cobertura de Valores de Moneda.

Seccion 3.05. Pago Parcial

Si en algun momento el Banco recibe un monto menor al monto total de cualquier Pago del
Préstamo vencido, tendra derecho a asignar y aplicar el monto asi recibido de cualquier manera
y para los fines del Acuerdo de Préstamo, segun lo determine a su entera discrecion.

Seccion 3.06. Lugar de Pago
Todos los Pagos del Préstamo se realizaran en los lugares que el Banco razonablemente solicite.
Seccion 3.07. Moneda de Pago

@) El Prestatario realizara todos los Pagos del Préstamo en la Moneda del Préstamo; y si se
ha efectuado una Conversién con respecto a cualquier monto del Préstamo segun se especifica
en los Lineamientos de Conversion.

(b) Si el Prestatario asi lo solicita y el Banco acepta dicha solicitud, el Banco, actuando como
agente del Prestatario, y en los términos y condiciones que determine el Banco, comprara la
Moneda del Préstamo con el fin de realizar un Pago del Préstamo previo el pago oportuno por
parte del Prestatario de fondos suficientes para ese fin en una Moneda o Monedas aceptables para



el Banco; siempre que el Pago del Préstamo se considere cubierto Unicamente cuando y en la
medida en que el Banco haya recibido dicho pago en la Moneda del Préstamo.

Seccidn 3.08. Sustitucion Transitoria de la Moneda

@) Si el Banco razonablemente determina que ha surgido una situacion extraordinaria en
virtud de la cual el Banco no puede proporcionar la Moneda del Préstamo en ningn momento
para financiar el Préstamo, el Banco puede proporcionar la Moneda o Monedas sustitutas
(“Moneda Sustituta del Préstamo™) para la Moneda del Préstamo (“Moneda Original del
Préstamo”) que el Banco seleccione. Durante el periodo en que haya tal situacion extraordinaria:
(i) la Moneda Sustituta del Préstamo se considerard como la Moneda del Préstamo para fines de
los Acuerdos Legales; y (ii) los Pagos del Préstamo se realizardn en la Moneda Sustituta del
Préstamo y se aplicardn otros términos financieros relacionados, de conformidad con los
principios razonablemente determinados por el Banco. El Banco notificard sin demora a las
Partes del Préstamo sobre la ocurrencia de esta situacion extraordinaria, la Moneda Sustituta del
Préstamo y los términos financieros del Préstamo relacionados con la Moneda Sustituta del
Préstamo.

(b) Tras la notificacion por parte del Banco de conformidad con el parrafo (a) de esta Seccion,
el Prestatario podra notificar al Banco en el término de los treinta (30) dias posteriores su
seleccion de otra Moneda aceptable para el Banco como la Moneda Sustituta del Préstamo. En
tal caso, el Banco notificard al Prestatario los términos financieros del Préstamo aplicables a
dicha Moneda Sustituta del Préstamo, los cuales se determinaran de conformidad con los
principios establecidos razonablemente por el Banco.

(©) Durante el periodo de la situacién extraordinaria a que se hace referencia en el parrafo
(a) de esta Seccion, no se pagara prima alguna por pago anticipado del Préstamo.

(d) Una vez que pueda volver a proporcionar la Moneda Original del Préstamo, a solicitud del
Prestatario, el Banco debera reemplazar la Moneda Sustituta del Préstamo por la Moneda
Original del Préstamo de conformidad con los principios razonablemente establecidos por el
Banco.

Seccion 3.09. Valoracién de Moneda

Siempre que sea necesario determinar el valor de una Moneda respecto de otra a los efectos de
cualquier Acuerdo Legal, dicho valor sera el determinado razonablemente por el Banco.

Seccion 3.10. Modalidad de Pago

@) Todo Pago del Préstamo que se deba pagar al Banco en la Moneda de cualquier pais se
hara de tal manera y en la Moneda asi adquirida, segin lo permitido por las leyes de dicho pais
con el fin de realizar dicho pago y de efectuar el depdsito de dicha Moneda en la cuenta del Banco
con un depositario del Banco autorizado para aceptar depésitos en dicha Moneda.



(b) Todos los Pagos del Préstamo se realizaran sin restricciones de ningdn tipo impuestas por
el Pais Miembro o en su territorio sin deducciones y libres de los Impuestos aplicados por el Pais
Miembro o en su territorio.

(©) Los Acuerdos Legales estaran exentos de cualquier Impuesto aplicado por el Pais
Miembro o en su territorio o con relacién con su suscripcion, entrega o registro.

ARTICULO IV
Conversiones de los Términos del Préstamo

Seccidn 4.01. Conversiones en General

@) El Prestatario puede, en cualquier momento, solicitar una Conversion de los términos del
Préstamo de conformidad con las disposiciones de esta Seccion con el objeto de facilitar el
manejo prudente de la deuda. Cada una de dichas solicitudes sera entregada por el Prestatario al
Banco de conformidad con los Lineamientos de Conversion y, una vez que el Banco la acepte,
la conversion solicitada se considerara una Conversion a los efectos de estas Condiciones
Generales.

(b) Sujeto a la Seccidn 4.01 (e) incluida a continuacion, el Prestatario puede solicitar en
cualquier momento cualquiera de las siguientes Conversiones: (i) una Conversion de Moneda,
incluyendo la Conversién a Moneda Local y la Conversién Automatica a Moneda Local; (ii) una
Conversion de Tasa de Interés, incluyendo la Conversion Automatica de Fijacion de Tasa; y (iii)
un Tope de Tasa de Interés o un Tipo de Interés Maximo o Banda (collar). Todas las conversiones
se efectuaran de acuerdo con los Lineamientos de Conversion y pueden estar sujetas a los
términos y condiciones adicionales que se acuerden entre el Banco y el Prestatario.

(©) Tras aceptacion por parte del Banco de una solicitud de Conversidn, el Banco tomara
todas las medidas necesarias para efectuar la Conversiéon de conformidad con el Acuerdo del
Préstamo y los Lineamientos de Conversion. En la medida en que se requiera alguna
modificacion de las disposiciones del Acuerdo del Préstamo relativas al retiro o amortizacion de
los fondos del Préstamo para efectuar la Conversion, dichas disposiciones se consideraran
modificadas a partir de la Fecha de Conversion. Inmediatamente después de la Fecha de
Ejecucion de cada Conversion, el Banco notificard a las Partes del Préstamo los términos
financieros del Préstamo, incluyendo cualquier revisién de las disposiciones de pago y
modificacion que prevén el retiro de los fondos del Préstamo.

(d) El Prestatario pagara una comision de transaccion por cada Conversion, por el monto o
tasa que anuncie el Banco periddicamente y que esté vigente en la fecha de aceptacion por parte
del Banco de la solicitud de Conversion. Las comisiones de transaccion previstas en este parrafo
seran: (i) pagaderas como un monto global a mas tardar sesenta (60) dias después de la Fecha de
Ejecucion; o (ii) expresadas como un porcentaje anual y agregarse a la tasa de interés pagadera
en cada Fecha de Pago.

(e) Salvo que el Banco acuerde lo contrario, el Prestatario no podra solicitar Conversiones
adicionales de ninguna parte del Saldo Retirado del Préstamo que esté sujeta a una Conversion
de Moneda efectuada por una Transaccion de Cobertura de Valores de Moneda o de otra manera



cancelar dicha Conversion de Moneda durante el tiempo en que dicha Conversion de Moneda
esté vigente. Cada Conversion de Moneda se efectuara en los términos y condiciones que el
Banco y el Prestatario acuerden por separado y podra incluir comisiones de transaccion para
cubrir los costos de suscripcion del Banco en relacion con la Transaccion de Cobertura de Valores
de Moneda.

U] El Banco se reserva el derecho de cancelar en cualquier momento una Conversion antes
de su vencimiento si: (i) los Acuerdos de cobertura subyacentes realizados por el Banco en
relacion con dicha Conversion se cancelen porque se torna poco practico, imposible o ilegal para
el Banco o su Contraparte realizar un pago o recibir uno en los términos acordados debido a: (A)
la adopcidn de, o cualquier ley aplicable o cualquier modificacion de tal ley aplicable después de
la fecha en que se ejecuta dicha Conversion; o (B) la interpretacion por parte de cualquier
juzgado, tribunal o autoridad regulatoria con jurisdiccion competente de cualquier ley aplicable
después de dicha fecha o cualquier cambio en dicha interpretacion; y (ii) el Banco no puede
encontrar un acuerdo de cobertura sustituto. Tras dicha cancelacidn se aplicaran las disposiciones
de la Seccion 4.06

Seccion 4.02. Conversion a Tasa Fija o0 a un Margen Fijo del Préstamo que Devenga Intereses
a una Tasa Basada en el Margen Variable!

Una Conversion a una Tasa Fija o Variable con un Margen Fijo de la totalidad o una parte del
Préstamo que devenga intereses a una tasa basada en el Margen Variable se efectuara fijando el
Margen Variable aplicable a dicho monto en el Margen Fijo para la Moneda del Préstamo,
aplicable en la fecha de la solicitud de Conversion, y en caso de una Conversion a una Tasa Fija,
seguida inmediatamente por la Conversidn solicitada por el Prestatario.

Seccion 4.03. Intereses por Pagar tras la Conversion del Tipo de Interés o de la Conversién de
Moneda

@) Conversion de la Tasa de Interés. Tras una Conversion de la Tasa de Interés, el
Prestatario debera pagar, con respecto a cada Periodo de Interés durante el Periodo de
Conversion, intereses sobre el monto del Saldo Retirado del Préstamo al que se aplica la
Conversion a la Tasa Variable o a la Tasa Fija, que se aplique a la Conversion.

(b) Conversion de Moneda de Montos No Retirados. Tras una Conversion de Moneda de la
totalidad o cualquier monto del Saldo No Retirado del Préstamo a una Moneda Aprobada, el
Prestatario, por cada Periodo de Interés durante el Periodo de Conversion, deberd pagar intereses
y todo cargo aplicable expresado en la Moneda Aprobada de dicho monto segln se retire
posteriormente 0 que esté pendiente de amortizacién de vez en cuando a razén de la Tasa
Variable.

(©) Conversion de Moneda de Montos Retirados. Tras una Conversion de Moneda de la
totalidad o cualquier monto del Saldo Retirado del Préstamo a una Moneda Aprobada, el
Prestatario, por cada Periodo de Interés durante el Periodo de Conversidn, debera pagar intereses

1 Suspendida hasta nuevo aviso.
2 Las conversiones de Tasa Fija no estan disponibles debido a la suspensién de los términos del Margen
Fijo hasta nuevo aviso.



expresados en la Moneda Aprobada de acuerdo con los Lineamientos de Conversion sobre dicho
Saldo Retirado del Préstamo a una Tasa Variable o Tasa Fija que se aplique a la Conversion.

Seccion 4.04. Principal por Pagar tras la Conversion de Moneda

@) Conversion de Moneda de Montos no Retirados. En el caso de una Conversion de
Moneda de un monto del Saldo No Retirado del Préstamo a una Moneda Aprobada, el monto
principal del Préstamo asi convertido sera determinado por el Banco multiplicando el monto a
convertir expresado en su Moneda de denominacién inmediatamente antes de la Conversién por
la Tasa Registrada en Pantalla (Screen Rate). El Prestatario pagara el monto del principal segin
se retire posteriormente en la Moneda Aprobada de conformidad con las disposiciones del
Acuerdo del Préstamo.

(b) Conversion de Moneda de los Montos Retirados. En caso de una Conversion de Moneda
de un monto del Saldo Retirado del Préstamo a una Moneda Aprobada, el Banco determinara el
monto del principal del Préstamo asi convertido multiplicando el monto a convertir expresado en
su Moneda de denominacion inmediatamente antes de la Conversion ya sea mediante: (i) el tipo
de cambio que refleje los montos del principal en la Moneda Aprobada pagadera por el Banco en
virtud de la Transaccion de Cobertura de Moneda relativa a la Conversion; o ii) si el Banco lo
determina de conformidad con los Lineamientos de Conversidon, el componente de tipo de cambio
de la Tasa Registrada en Pantalla (Screen Rate). El Prestatario pagara dicho monto del principal
expresado en la Moneda Aprobada de conformidad con las disposiciones del Acuerdo del
Préstamo.

(©) Terminacion del Periodo de Conversién antes del Vencimiento Final del Préstamo. Si el
Periodo de Conversion de una Conversion de Moneda aplicable a una parte del Préstamo termina
antes del vencimiento final de dicha parte, el monto del principal de la parte del Préstamo que
quede pendiente de pago en la Moneda del Préstamo a la que dicho monto se ha de revertir una
vez que se produzca tal terminacion debera ser determinado por el Banco ya sea: (i) multiplicando
dicho monto en la Moneda Aprobada de la Conversién por el tipo de cambio inmediato o a futuro
vigente entre la Moneda Aprobada y dicha Moneda del Préstamo para su liquidacién en el Gltimo
dia del Periodo de Conversion, o ii) de la forma especificada en los Lineamientos de Conversion.
El Prestatario pagara dicho monto del principal en la Moneda del Préstamo de conformidad con
las disposiciones del Acuerdo del Préstamo.

Seccion 4.05. Tope de Tasas de Interés; Tipo de Interés Maximo o Banda (Collar)

@) Tope de Tasa de Interés. Tras el establecimiento de un Tope de Tasa de Interés para la
Tasa Variable, el Prestatario pagara para cada Periodo de Intereses durante el Periodo de
Conversion, intereses sobre el monto del Saldo Retirado del Préstamo al que aplique la
Conversion a la Tasa Variable, salvo en cualquier Fecha de Restablecimiento de la Tasa de
Referencia, durante el Periodo de Conversion: (i) para un Préstamo que devenga intereses a una
Tasa Variable basada en la Tasa de Referencia y el Margen Fijo, la Tasa Variable supera el Tope
de Tasa de Interés, en cuyo caso, para el Periodo de Intereses al que se refiere la Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia, el Prestatario pagara intereses sobre dicho monto a
una tasa igual al Tope de Tasa de Interés; o (ii) para un Préstamo que devenga intereses a una
Tasa Variable basada en una Tasa de Referencia y el Margen Variable, la Tasa de Referencia
supera el Tope de Tasa de Interés, en cuyo caso, para el Periodo de Interés al que se refiere la



Fecha de la Tasa de Referencia, el Prestatario pagara intereses sobre dicho monto a una tasa igual
al Tope de Tasa de Interés mas el Margen Variable.

(b) Tipo de Interés Maximo o Banda (Collar). Tras el establecimiento de un Tipo de Interés
Méaximo o Banda para la Tasa Variable, el Prestatario pagara, para cada Periodo de Interés
durante el Periodo de Conversion, intereses sobre el monto del Saldo Retirado del Préstamo al
que se aplique la Conversion a la Tasa Variable, salvo que en cualquier Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia durante el Periodo de Conversion: (i) para un
Préstamo que devenga intereses a una Tasa Variable basada en la Tasa de Referencia y el Margen
Fijo, la Tasa Variable: (A) supere el limite superior del Tipo de Interés M&ximo o Banda, en cuyo
caso, para el Periodo de Intereses al que se refiere la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de
Referencia, el Prestatario pagara intereses sobre dicho monto a una tasa igual a dicho limite
maximo; o (B) esta por debajo del limite inferior del Tipo de Interés Maximo o Banda, en cuyo
caso, para el Periodo de Intereses al que se refiere la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de
Referencia, el Prestatario pagara intereses sobre dicho monto a una tasa igual al limite inferior;
o (ii) para un Préstamo que devenga intereses a una Tasa Variable basada en una Tasa de
Referencia y el Margen Variable, la Tasa de Referencia: (A) supere el limite superior del Tipo
de Interés Maximo o Banda, en cuyo caso, para el Periodo de Intereses al que se refiere la Fecha
de Restablecimiento de la Tasa de Referencia, el Prestatario pagara intereses sobre dicho monto
a una tasa igual a dicho limite superior mas el Margen Variable; o (B) esta por debajo del limite
inferior del Tipo de Interés Maximo o Banda, en cuyo caso, para el Periodo de Intereses al que
se refiere la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de Referencia, el Prestatario pagara intereses
sobre dicho monto a una tasa igual a dicho limite inferior mas el Margen Variable.

(©) Prima relativa al Tope o0 Banda de la Tasa de Interés. Tras el establecimiento de un Tope
de Tasa de Interés o un Tipo de Interés Méaximo o Banda, el Prestatario pagard al Banco una
prima sobre el monto del Saldo Retirado del Préstamo a la que se aplica la Conversion, calculada:
(A) sobre la base de la prima, si la hubiere, pagadera por el Banco por un tope de tasa de interés
0 interés maximo o banda adquirido por el Banco a una Contraparte con el propdsito de establecer
el Tope de tasa de interés o la banda; o (B) de lo contrario, tal como se especifica en los
Lineamientos de Conversion. Dicha prima serd pagadera por el prestatario (i) a mas tardar
sesenta (60) dias después de la Fecha de Ejecucion; o (ii) inmediatamente después de la Fecha
de Ejecucion de un Tope de la Tasa de Interés o Tipo de Interés Maximo o Banda por el que el
Prestatario haya solicitado que la prima se pague con los fondos del Préstamo, el Banco, en
nombre del Prestatario, retirara de la Cuenta del Préstamo y se pagarad a si mismo los montos
necesarios para pagar cualquier prima pagadera de conformidad con esta Seccion hasta el monto
asignado periodicamente a tal fin en el Acuerdo del Préstamo.

Seccion 4.06. Cancelacion Anticipada

@) El Banco tendrd derecho a poner fin a cualquier Conversion efectuada sobre dicho
Préstamo durante cualquier periodo de tiempo en el que la Tasa de Interés Moratorio se devengue
sobre el Préstamo conforme a lo dispuesto en la seccién 3.02 e) anterior.

(b) Salvo que se indique lo contrario en los Lineamientos de Conversién, tras la terminacion
anticipada de cualquier Conversion por parte del Banco segun lo dispuesto en la Seccion 4.01 (f)
0 Seccion 4.06 (a), o por el Prestatario: (i) el Prestatario pagara una comisién de transaccion por
la cancelacidn anticipada, en el monto o a la tasa anunciada por el Banco ocasionalmente y que



esté vigente al momento de la recepcion por parte del Banco de la notificacion de cancelacion
anticipada del Prestatario; y (ii) el prestatario o el Banco pagaran un Monto de Reversion, si lo
hubiere, por la cancelacién anticipada, de conformidad con los Lineamientos de Conversion. Las
comisiones de transaccion previstas en este parrafo y cualquier Monto de Reversion pagadero
por el Prestatario de conformidad con este parrafo se pagaran a mas tardar sesenta (60) dias
después de la fecha en que se haga efectiva la cancelacion anticipada.

ARTICULO V
El Programa

Seccion 5.01. Cumplimiento de las Obligaciones en Virtud del Acuerdo del Préstamo, el Acuerdo
del Programay el Acuerdo Subsidiario

@) El Garante no adoptara ni permitird que se adopten medidas que impidan o interfieran
con la ejecucién del Programa o el cumplimiento de las obligaciones del Prestatario o de la
Entidad Ejecutora del Programa en virtud del Acuerdo Legal del cual sea parte.

(b) El Prestatario debera: i) hacer que la Entidad Ejecutora del Programa cumpla todas las
obligaciones de la Entidad Ejecutora del Programa establecidas en el Acuerdo del Programa o el
Acuerdo Subsidiario de conformidad con las disposiciones del Acuerdo del Programa o del
Acuerdo Subsidiario; y ii) no adoptar ni permitir que se adopten medidas que impidan o
interfieran con dicho cumplimiento.

Seccion 5.02. Suministro de Fondos y otros Recursos

El Prestatario proporcionard o hara que se proporcionen, sin demora, los fondos, instalaciones,
Servicios y otros recursos: a) necesarios para el Programa; y b) necesarios o adecuados para que
la Entidad Ejecutora del Programa pueda cumplir sus obligaciones en virtud del Acuerdo del
Programa o del Acuerdo Subsidiario.

Seccion 5.03. Registros

El Prestatario y la Entidad Ejecutora del Programa conservaran toda la documentacion relevante
que demuestre los gastos realizados con los fondos del Préstamo hasta dos afios después de la
Fecha de Cierre. A solicitud del Banco, el Prestatario y la Entidad Ejecutora del Programa
permitiran a los representantes del Banco examinar dichos registros.

Seccion 5.04. Monitoreo y Evaluacion de Programa

@) El Prestatario mantendra o hara que se mantengan politicas y procedimientos adecuados
que le permitan monitorear y evaluar de forma continua, de conformidad con los indicadores
aceptables para el Banco, el progreso del Programa y la consecucion de sus objetivos.

(b) El Prestatario preparard o hara que se prepare y proporcione al Banco, a mas tardar doce
(12) meses después de la Fecha de Cierre, un informe de tal alcance y con el detalle que el Banco
razonablemente solicite, sobre la ejecucion del Programa, el cumplimiento por las Partes del



Préstamo y el Banco de sus respectivas obligaciones bajo los Acuerdos Legales y el
cumplimiento de los propositos del Préstamo.

Seccion 5.05. Cooperacion y Consulta

El Banco y las Partes del Préstamo cooperaran plenamente para garantizar el cumplimiento de
los fines del Préstamo y de los objetivos del Programa. A tal fin, el Banco y las Partes del
Préstamo deberan:

@) de vez en cuando, a peticion de cualquiera de ellos, intercambiar opiniones sobre el
Programa, el Préstamo y el cumplimiento de sus obligaciones respectivas en virtud de los
Acuerdos Legales y proporcionar a la otra parte toda la informacion relacionada con los asuntos
que razonablemente solicite; e

(b) informarse mutuamente y sin demora de cualquier situacion que interfiera 0 amenace con
interferir en tales asuntos.

Seccion 5.06. Visitas

@) El Pais Miembro concedera a los representantes del Banco toda oportunidad razonable
de visitar cualquier parte de su territorio para fines relacionados con el Préstamo o el Programa.
(b) El Prestatario y la Entidad Ejecutora del Programa permitiran a los representante del
Banco: visitar todas las instalaciones y sitios de construccion incluidos en sus Respectivas Partes
del Programa, y ii) examinar los bienes financiados con cargo a los fondos del préstamo para sus
Partes Respectivas del Programa, asi como las plantas, instalaciones, sitios, obras y edificios,
propiedades, equipo, registros y documentos pertinentes para el cumplimiento de sus
obligaciones en virtud de los Acuerdos Legales.

Seccion 5.07. Zona en Disputa

En el caso de que el Programa se encuentre en una zona en disputa o que llegue a ser disputada,
ni el financiamiento del Programa por parte del Banco, ni ninguna designacion o referencia a
dicha zona en los Acuerdos Legales, tiene por objeto hacer que el Banco se pronuncie sobre la
situacion juridica o de otra indole de dicha zona ni para perjudicar la determinacién de cualquier
reclamo con respecto a dicha zona.

ARTICULO VI
Datos Financieros y Econdémicos; Obligacion de Abstencion; Condicidén Financiera

Seccidén 6.01. Datos Financieros y Economicos

@) El Pais Miembro facilitard& al Banco toda la informacion que el Banco solicite
razonablemente en relacion con la situacion financiera y econdémica de su territorio, incluyendo
su balanza de pagos y su deuda externa, asi como la de sus subdivisiones politicas o
administrativas, la de cualquier entidad que sea propiedad del Pais Miembro, controlada por él o
que opere por cuenta o beneficio de éste, o de cualquiera de dichas subdivisiones, y la de



cualquier institucion que desemperie las funciones de un banco central o fondo de estabilizacion
cambiaria, o funciones similares, por cuenta del Pais Miembro.

(b) El Pais Miembro informara la "deuda externa a largo plazo™ (tal y como esta definida en
el Manual del Sistema de Informacion del Deudor del Banco Mundial, de Enero del 2000, que
podré revisarse periddicamente ("DRSM™ —por sus siglas en inglés) de conformidad con el
DRSM, y en particular, notificar al Banco de los nuevos “compromisos de préstamo” (tal como
se define en el DRSM) a mas tardar treinta (30) dias después del final del trimestre durante el
cual se contrae la deuda, y notificar al Banco de "transacciones en virtud de préstamos™ (segun
se define en el DRSM) anualmente, a mas tardar el 31 de marzo del afio siguiente al afio cubierto
por el informe.

(©) El Pais Miembro declara, a la fecha del Acuerdo del Préstamo, que no existen
incumplimientos con respecto a cualquier "deuda pablica externa™ (segun se define en el DRSM),
excepto las enumeradas en una notificacion del Pais Miembro al Banco.

Seccion 6.02. Obligacion de Abstencion

@) Es la politica del Banco, al conceder préstamos a sus paises miembros o con la garantia
de éstos, no solicitar, en circunstancias normales, garantias especiales del pais miembro
interesado, sino asegurarse de que ninguna otra Deuda Cubierta tenga prioridad sobre sus
préstamos en la asignacion, realizacion o distribucion de divisas mantenidas bajo el control o en
beneficio de dicho pais miembro. A tal fin, si se crea un Gravamen sobre cualquier Activo
Publico como garantia de cualquier Deuda Cubierta, que dara o podria dar lugar a una prioridad
en beneficio del acreedor de dicha Deuda Cubierta en la asignacion, liquidacion o distribucion
de divisas, a menos que el Banco acuerde otra cosa, dicho Gravamen ipso facto y sin costo alguno
para el Banco garantizard de manera equitativa y razonable todos los Pagos del Préstamo vy el
Pais Miembro, al crear o permitir la creacion de dicho Gravamen, adoptard disposiciones
expresas a tal efecto; siempre y cuando, si por alguna razén constitucional o legal, no puede
incluirse tal disposicion con respecto a algin Gravamen constituido sobre los activos de
cualquiera de sus subdivisiones politicas o administrativas, el Pais Miembro asegurara sin
demora y sin costo alguno para el Banco todos los Pagos del Préstamo mediante un Gravamen
equivalente sobre otros Activos Publicos que sean satisfactorios para el Banco.

(b) Salvo que el Banco acuerde otra cosa, el Prestatario que no sea el Pais Miembro se
compromete a que:

(i) si constituye algin Gravamen sobre cualquiera de sus activos como garantia de
cualquier deuda, dicho Gravamen garantizara de manera equitativa y razonable el pago
de todos los Pagos del Préstamo y, en la creacion de constitucién del Gravamen, se
incluiran disposiciones expresas a tal efecto, sin costo para el Banco; y

(if)  si se constituye un Gravamen legal sobre cualquiera de sus activos como garantia de
cualquier deuda, el Prestatario constituira sin costo para el Banco, un Gravamen
equivalente satisfactorio para el Banco para asegurar el pago de todos los Pagos del
Préstamo.

(©) Las disposiciones de los parrafos (a) y (b) de la presente Seccion no se aplicaran a: i) los
Gravamenes constituidos sobre bienes inmuebles, en el momento de la adquisicion de dichos



bienes, unicamente como garantia para el pago del precio de compra de los mismos o como
garantia del pago de la deuda contraida con el fin de financiar esa compra ; o ii) cualquier
Gravamen resultante en el curso ordinario de las transacciones bancarias y que garantice una
deuda con plazo de vencimiento que no sea mayor de un afio a partir de la fecha en la que se
contrajo originalmente.

(d) El Pais Miembro declara, a la fecha del Acuerdo del Préstamo, que no existen
Gravamenes sobre ninguno de los Activos Publicos, como garantia de cualquier Deuda Cubierta,
excepto los enumerados en una notificacion del Pais Miembro al Banco y los excluidos de
conformidad con el parrafo c) de esta Seccién 6.02.

Seccidn 6.03. Condicion Financiera

Si el Banco determina que la condicion financiera del Prestatario, que no es el Pais Miembro, o
de la Entidad Ejecutora del Programa, es un factor esencial en la decision del Banco para prestar,
el Banco tendra el derecho, como condicidn para prestar, de exigir que dicho Prestatario o Entidad
Ejecutora del Programa suministre al Banco declaraciones y garantias con sus condiciones
financieras y operativas a satisfaccion del Banco.

ARTICULO VII
Cancelacion; Suspension; Reembolso; Aceleracion

Seccion 7.01. Cancelacion por Parte del Prestatario

El Prestatario podra, mediante notificacion al Banco, cancelar cualquier monto del Saldo No
Retirado del Préstamo.

Seccion 7.02. Suspension por parte del Banco

Si se produjera y subsiste alguno de los acontecimientos especificados en los parrafos (a) a (m)
de la presente Seccion, el Banco podra, mediante notificacién a las Partes del Préstamo,
suspender en todo o en parte el derecho del Prestatario a retirar fondos de la Cuenta del
Préstamo. Dicha suspension continuara hasta que el hecho (o hechos) que dieron lugar a la
suspensién haya (hayan) cesado, a menos que el Banco haya notificado a las Partes del Préstamo
que se ha restablecido dicho derecho para hacer retiros.

(@) Incumplimiento de Pago.

(i)  ElPrestatario no ha efectuado el pago (a pesar del hecho de que dicho pago puede haber
sido realizado por el Garante o por un tercero) del principal, de los intereses o de
cualquier otro monto adeudado al Banco o a la Asociacion: (A) en virtud del Acuerdo
de Préstamo; o (B) en virtud de cualquier otro acuerdo entre el Banco y el Prestatario,
0 (C) en virtud de cualquier acuerdo entre el Prestatario y la Asociacion, o (D) como
consecuencia de cualquier garantia otorgada u otra obligacion financiera de cualquier
tipo asumida por el Banco o la Asociacion a terceros con el acuerdo del Prestatario.

(i) El Garante ha dejado de pagar el principal, los intereses o cualquier otro monto
adeudado al Banco o a la Asociacion: (A) en virtud del Acuerdo de Garantia; o (B) en



virtud de cualquier otro acuerdo celebrado entre el Garante y el Banco; o (C) en virtud
de cualquier acuerdo celebrado entre el Garante y la Asociacion; o (D) como
consecuencia de cualquier garantia otorgada u otra obligacion financiera de cualquier
tipo asumida por el Banco o la Asociacion a cualquier tercero con el consentimiento
del Garante.

(b) Incumplimiento de Obligaciones.

(i)  Una Parte del Préstamo no ha cumplido ninguna otra obligacion en virtud del Acuerdo
Legal en el que es parte o de cualquier Acuerdo para Productos Derivados.

(i) La Entidad Ejecutora del Programa no ha cumplido alguna obligacion en virtud del
Acuerdo del Programa o del Acuerdo Subsidiario.

(©) Fraude y Corrupcion. En cualquier momento, el Banco determina que cualquier
representante del Garante o del Prestatario o de la Entidad Ejecutora del Programa (o cualquier
otro receptor de los fondos del Préstamo) ha incurrido en précticas corruptas, fraudulentas,
coercitivas o colusorias en relacion con el uso de los fondos del Préstamo, sin que el Garante, el
Prestatario o la Entidad Ejecutora del Programa (o cualquier otro receptor) haya tomado las
medidas oportunas y adecuadas que satisfagan al Banco para hacer frente a dichas practicas
cuando ocurran.

(d) Suspension cruzada. ElI Banco o la Asociacion ha suspendido en todo o en parte el
derecho de una Parte del Préstamo a hacer retiros de fondos bajo cualquier convenio celebrado
con el Banco o con la Asociacion debido al incumplimiento por una Parte del Préstamo de alguna
de sus obligaciones en virtud de dicho acuerdo o de cualquier otro acuerdo celebrado con el
Banco.

(e) Situacion Extraordinaria; Programa.

(i) Como consecuencia de acontecimientos ocurridos después de la fecha del Acuerdo
del Préstamo, se ha producido una situacion extraordinaria que hace poco probable
que el Programa pueda llevarse a cabo o que una Parte del Préstamo o la Entidad
Ejecutora del Programa puedan cumplir sus respectivas obligaciones en virtud del
Acuerdo Legal en el que es parte.

(if) Se ha producido una situacion extraordinaria en la cual todo retiro de fondos en virtud
del Préstamo seria incompatible con las disposiciones del Articulo 11, Seccion 3 del
Acuerdo Constitutivo del Banco.

U] Hecho Previo a la Entrada en Vigencia. EI Banco ha determinado después de la Fecha
de Vigencia que antes de dicha fecha, pero después de la fecha del Acuerdo del Préstamo, se ha
producido algn hecho que habria dado derecho al Banco a suspender el derecho del Prestatario
a retirar fondos de la Cuenta del Préstamo si el Acuerdo del Préstamo hubiera entrado en vigencia
en la fecha en que se produjo el hecho.



9) Declaracion falsa. Una declaracion hecha por alguna Parte del Préstamo en o de
conformidad con los Acuerdos Legales, o de conformidad con cualquier Acuerdo de Productos
Derivados, o cualquier declaracion o manifestacion hecha por alguna de las Partes del Préstamo
con la intencion de que el Banco se base en ella para otorgar el Préstamo 0 ejecutar una
transaccion en virtud de un Acuerdo de Productos Derivados, resulto incorrecta en algun aspecto
sustancial.

(h) Cofinanciamiento. Cualquiera de los siguientes hechos ocurre con respecto a algun
financiamiento especificado en el Acuerdo del Préstamo que se proporcionara para el Programa
("Cofinanciamiento™) por un financiador (que no sea el Banco o la Asociacion)
("Cofinanciador");

(i) Si el Acuerdo del Préstamo especifica una fecha en la que el acuerdo con el
cofinanciador que prevé el cofinanciamiento ("Acuerdo de Cofinanciamiento™) debe
entrar en vigencia, el Acuerdo de Cofinanciamiento no ha entrado en vigencia en esa
fecha o en una fecha posterior que el Banco haya establecido mediante notificacion
a las partes del Préstamo ("Fecha limite de Cofinanciamiento "); sin embargo,
siempre que las disposiciones de este inciso no se aplicaran si las Partes del Préstamo
demuestran a satisfaccion del Banco que disponen de fondos suficientes para el
Programa procedentes de otras fuentes en términos y condiciones compatibles con
las obligaciones de las Partes del Préstamo en virtud de los Acuerdos Legales.

(i) Sujeto al inciso (iii) de este parrafo: (A) el derecho a retirar los montos de
Cofinanciamiento se ha suspendido, cancelado o dado por terminado en todo o en parte,
de conformidad con los términos del Acuerdo de Cofinanciamiento; o (B) el
Cofinanciamiento ha vencido y es pagadero antes de su vencimiento aprobado.

(iii) Elinciso ii) del presente parrafo no se aplicara si las Partes del Préstamo demuestran a
satisfaccion del Banco que: (A) dicha suspension, cancelacion, terminacién o
vencimiento anticipado no fue provocado por un incumplimiento del beneficiario de
Cofinanciamiento de cualquiera de sus obligaciones en virtud del Acuerdo de
Cofinanciamiento; y (B) se dispone de fondos suficientes para el Programa
provenientes de otras fuentes en términos y condiciones compatibles con las
obligaciones de las Partes del Préstamo en virtud de los Acuerdos Legales.

(1) Asignacidn de Obligaciones; Disposicion de Activos. Sin el consentimiento del Banco, el
Prestatario o la Entidad Ejecutora del Programa (o cualquier otra entidad responsable de
implementar alguna parte del Programa):

(i)  ha cedido o transferido, en todo o en parte, cualquiera de sus obligaciones derivadas
de los Acuerdos Legales o contraidas en virtud de los mismos; o

(i) ha vendido, arrendado, transferido, cedido o dispuesto de alguna otra forma de
cualquier propiedad o activos financiados total o parcialmente con el monto del
Préstamo; siempre que las disposiciones del presente parrafo no se apliquen a las
transacciones en el curso ordinario de las actividades que, a juicio del Banco: (A) no
afecten de manera significativa y adversa la capacidad del Prestatario o de la Entidad
Ejecutora del Programa (o cualquier otra entidad) para cumplir cualquiera de sus



obligaciones derivadas de los Acuerdos Legales o contraidas en virtud de los mismos
0 para alcanzar los objetivos del Programa; y (B) no afecten de manera significativa y
adversa la situacion financiera o el funcionamiento del Prestatario (que no sea el Pais
Miembro) o de la Entidad Ejecutora del Programa (o de cualquier otra entidad).

() Membresia: El Pais Miembro: (i) ha sido suspendido en su condicion de miembro o ha
dejado de ser miembro del Banco; o (ii) ha dejado de ser miembro del Fondo Monetario
Internacional.

(k) Situacion del Prestatario o de la Entidad Ejecutora del Programa.

(i)  Cualquier cambio adverso importante en la condicion del Prestatario (que no sea el Pais
Miembro), segun lo expresado por éste, se haya producido antes de la Fecha de
Vigencia.

(ii) El Prestatario (que no sea el Pais Miembro) se ha visto imposibilitado de pagar sus
deudas a su vencimiento o el Prestatario o terceros han tomado alguna medida o
procedimiento por el cual cualquiera de los activos del Prestatario se distribuird o podra
distribuirse entre sus acreedores.

(ili) Se han tomado medidas para la disolucion, la supresion o la suspension de las
operaciones del Prestatario (que no sea el Pais Miembro) o de la Entidad Ejecutora del
Programa (o cualquier otra entidad responsable de implementar cualquier parte del
Programa)

(iv) El Prestatario (que no sea el Pais Miembro) o la Entidad Ejecutora del Programa (o
cualquier otra entidad responsable de implementar cualquier parte del Programa) ha
dejado de existir en la misma forma legal que la vigente a la fecha del Acuerdo del
Préstamo.

(v) En opinidon del Banco, la naturaleza juridica, la propiedad o el control del Prestatario
(que no sea el Pais Miembro) o de la Entidad Ejecutora del Programa (o de cualquier
otra entidad responsable de implementar cualquier parte del Programa) ha cambiado
con respecto a la que existia en la fecha de los Acuerdos Legales afectando sustancial
y adversamente la capacidad del Prestatario o de la Entidad Ejecutora del Programa (u
otra entidad) para cumplir con cualquiera de sus obligaciones derivadas o suscritas de
conformidad con los Acuerdos Legales o para lograr los objetivos del Programa.

() Inelegibilidad. EI Banco o la Asociacién ha declarado que el Prestatario (que no sea el
Pais Miembro) o la Entidad Ejecutora del Programa no son elegibles para recibir fondos de
cualquier financiamiento otorgado por el Banco o la Asociacion o para participar en la
preparacion o implementacion de cualquier proyecto financiado en todo o en parte por el Banco
o la Asociacién, como resultado de: (i) una determinacién por parte del Banco o la Asociacion
de que el Prestatario o la Entidad Ejecutora del Programa ha incurrido en préacticas fraudulentas,
corruptas, coercitivas o colusorias en relaciéon con el uso de los fondos de cualquier
financiamiento realizado por el Banco o la Asociacion y/ o (ii) una declaracion de otro financista
de que el Prestatario o la Entidad Ejecutora del Programa no es elegible para recibir fondos de
cualquier financiamiento otorgado por dicho financista o para participar en la preparacion o
implementacion de cualquier programa financiado en todo o en parte por dicho financista como



resultado de la determinacion de dicho financista de que el Prestatario o la Entidad Ejecutora del
Programa ha incurrido en practicas fraudulentas, corruptas, coercitivas o colusorias en relacion
con el uso de los fondos de cualquier financiamiento otorgado por dicho financista.

(m)  Hecho Adicional. Se ha producido cualquier otro hecho especificado en el Acuerdo del
Préstamo a los efectos de esta Seccion (“Causa adicional de Suspension™).

Seccion 7.03. Cancelacion por parte del Banco

Si alguno de los hechos especificados en los parrafos (a) a (e) de esta Seccion ocurre con respecto
a un monto del Saldo No Retirado del Préstamo, el Banco puede, mediante notificacion a las
Partes del Préstamo, dar por terminado el derecho del Prestatario a realizar retiros con respecto a
dicho monto. Tras la entrega de dicha notificacion, se debera cancelar dicho monto.

@) Suspension. El derecho del Prestatario a realizar retiros de la Cuenta del Préstamo se ha
suspendido con respecto a cualquier monto del Saldo No Retirado del Préstamo por un periodo
continuo de treinta (30) dias

(b) Montos no Requeridos. En cualquier momento, tras consulta con el Prestatario, el Banco
determina que no se requerird ningiin monto del Saldo No Retirado del Préstamo para financiar
los Gastos Elegibles

(©) Fraude y Corrupcion. En cualquier momento, el Banco determina, con respecto a
cualquier monto de los fondos del préstamo, que las préacticas corruptas, fraudulentas, colusorias
o0 coercitivas fueron realizadas por representantes del Garante o del Prestatario o de la Entidad
Ejecutora del Programa (u otro receptor de los fondos del Préstamo) sin que el Garante, el
Prestatario o la Entidad Ejecutora del Programa (u otro receptor de los fondos del Préstamo)
hayan adoptado medidas oportunas y adecuadas a satisfaccion del Banco para corregir dichas
practicas cuando se produzcan.

(d) Fecha de Cierre. Después de la Fecha de Cierre, queda un Saldo No Retirado del
Préstamo.

(e) Cancelacion de la Garantia. ElI Banco recibe notificacion del Garante de conformidad
con la Seccidén 7.05 con respecto a una parte del Préstamo.

Seccién 7.04. Reembolso del Préstamo

@) Si el Banco determina que un monto del Saldo No Retirado del Préstamo ha sido utilizado
de forma incompatible con las disposiciones de los Acuerdos Legales, el Prestatario, previo aviso
de parte del Banco al Prestatario, reembolsara sin demora dicho monto al Banco. Tal uso
incompatible incluird, sin limitacion:

(i)  usar dicho monto para hacer un pago por un gasto que no sea un Gasto Excluido; o

(if) incurrir en practicas, corruptas, fraudulentas, colusorias o coercitivas en relacion con
el uso de dicho monto.



(b) Salvo que el Banco determine otra cosa, el Banco cancelard todos los montos
rembolsados de conformidad con esta Seccién.

(©) Si se envia una notificacion de reembolso de conformidad con la Secciéon 7.04 (a)
durante el Periodo de Conversién para cualquier Conversion aplicable a un Préstamo: (i) el
Prestatario pagara una comisién de transaccion con respecto a cualquier terminacion anticipada
de dicha Conversion, en el monto o a la tasa anunciado por el Banco periédicamente y vigente
en la fecha de dicha notificacion; y (ii) el Prestatario pagara cualquier Monto de Reversion
adeudado por él con respecto a cualquier terminacién anticipada de la Conversion, o el Banco
pagara cualquier Monto de Reversion adeudado por él con respecto a dicha terminacion
anticipada (después de compensar cualquier monto adeudado por el Prestatario en virtud del
Acuerdo de Préstamo), de conformidad con los Lineamientos para Conversion. Las comisiones
de transaccion y cualquier Monto de Reversion pagadero por el Prestatario se pagaran a mas
tardar sesenta (60) dias después de la fecha del reembolso.

Seccion 7.05. Cancelacion de la Garantia

Si el prestatario no ha realizado algun Pago del Préstamo requerido (salvo como resultado de
cualquier acto u omision del Garante) y es el Garante quien realiza dicho pago, el Garante podra,
previa consulta con el banco y mediante notificacion al Banco y al Prestatario, dar por terminadas
las obligaciones que le incumben en virtud del Acuerdo de Garantia con respecto a cualquier
monto del Saldo No Retirado del Préstamo en la fecha en que el Banco reciba la notificacion.
Una vez recibida la notificacion por parte del Banco, las obligaciones con respecto a dicho monto
quedaran canceladas.

Seccion 7.06. Causas de Aceleracion

Si cualquiera de los hechos especificados en los parrafos (a) a (f) de esta Seccion se produce y
subsiste durante el periodo especificado (si lo hubiere), en cualquier momento mientras el hecho
subsista, el Banco puede, mediante notificacion a las Partes del Préstamo, declarar vencida y
pagadera de inmediato la totalidad o una parte del Saldo Retirado del Préstamo a la fecha de
dicha notificacién junto con cualquier otro Pago del Préstamo pagadero en virtud del Acuerdo de
Préstamo. Ante tal declaracion, dicho Saldo Retirado del Préstamo y Pagos del Préstamo
quedaran vencidos y seran pagaderos de inmediato.

@) Incumplimiento de Pago. Una de las Partes del Préstamo ha incumplido con el pago del
monto adeudado al Banco o a la Asociacion: (i) en virtud de cualquier Acuerdo Legal; (ii) en
virtud de cualquier otro acuerdo entre el Banco y la Parte del Préstamo; o (iii) en virtud de
cualquier acuerdo celebrado entre la Parte del Préstamo y la Asociacion (en el caso de un acuerdo
entre el Garante y la Asociacién, bajo circunstancias que harian poco probable que el Garante
cumpla con sus obligaciones en virtud del Acuerdo de Garantia); o (iv) a consecuencia de una
garantia otorgada u otra obligacion financiera de cualquier tipo asumida por el Banco o la
Asociacion a un tercero con el consentimiento de la Parte del Préstamo; y tal incumplimiento
subsiste, en cada caso por un periodo de treinta (30) dias



(b) Incumplimiento de Obligaciones.

(i)  Haocurrido un incumplimiento de una Parte del Préstamo de cualquier otra obligacion
en virtud del Acuerdo Legal del cual sea parte o en virtud de cualquier Acuerdo para
Productos Derivados y dicho incumplimiento subsiste por un periodo de sesenta (60)
dias después de que el Banco haya notificado a las Partes del Préstamo sobre tal
incumplimiento.

(i) Ha ocurrido un incumplimiento por parte de la Entidad Ejecutora del Programa de
cualquier obligacion en virtud del Acuerdo del Programa o del Acuerdo Subsidiario y
dicho incumplimiento subsiste por un periodo de sesenta (60) dias después de la
notificacion emitida por parte del Banco a la Entidad Ejecutora del Programa y a las
Partes del Préstamo con respecto al incumplimiento.

(©) Co-financiamiento. Ha ocurrido el hecho especificado en el inciso (h) (ii) (B) de la
Seccion 7.02, sujeto a las disposiciones del parrafo (h) (iii) de dicha Seccion.

(d) Cesion de Obligaciones; Disposicion de Activos. Ha ocurrido alguno de los hechos
especificados en el parrafo (i) de la Seccion 7.02.

(e) Situacion del Prestatario o de la Entidad Ejecutora del Programa. Ha ocurrido alguno
de los hechos especificados en los incisos (K) (ii) a (k) (v) de la Seccion 7.02.

U] Hecho Adicional. Ha ocurrido cualquier otro hecho especificado en el Acuerdo del
Préstamo a los efectos de esta Seccion y subsiste por el periodo, si lo hubiere, especificado en el
Acuerdo del Préstamo (“Causa Adicional de Aceleracion”).

Seccion 7.07. Aceleracion durante un Periodo de Conversion

Si el Acuerdo del Préstamo hace posibles las Conversiones y si se emite una notificacion de
aceleracion de conformidad con la Seccion 7.06 durante el Periodo de Conversién para cualquier
Conversion aplicable a un Préstamo: (a) el Prestatario pagara una comisién de transaccién con
respecto a la terminacion anticipada de la Conversion, por un monto o en la tasa anunciada
periédicamente por el Banco y que esté vigente en la fecha de dicha notificacion; y (b) el
Prestatario pagara cualquier Monto de Reversion adeudado por él con respecto a cualquier
terminacion anticipada de la Conversion, o el Banco pagara cualquier Monto de Reversion
adeudado por €l con respecto a dicha terminacién anticipada (después de compensar los montos
adeudados por el Prestatario en virtud del Acuerdo de Préstamo), de conformidad con los
Lineamientos de Conversién. La comision por transaccion y cualquier Monto de Reversion
pagadero por el Prestatario debera pagarse a mas tardar sesenta (60) dias después de la fecha
efectiva de la aceleracion.

Seccion 7.08. Vigencia de las Disposiciones tras la Cancelacién, Suspensién, Reembolso o
Aceleracion

A pesar de cualquier cancelacion, suspension, reembolso o aceleracion en virtud de este articulo,
todas las disposiciones de los Acuerdos Legales continuaran en plena vigencia y efecto, salvo lo
dispuesto expresamente en estas Condiciones Generales.



ARTICULO VIII
Exigibilidad; Arbitraje

Seccion 8.01. Exigibilidad

Los derechos y obligaciones del Banco y las Partes del Préstamo en virtud de los Acuerdos
Legales serdn validos y exigibles de conformidad con sus términos no obstante cualquier
disposicién en contrario de la ley de cualquier estado o subdivision politica de éste. Ni el Banco
ni ninguna de las Partes del Préstamo tendran derecho en ningin procedimiento en virtud de este
articulo a hacer valer algln reclamo de que alguna disposicion de los Acuerdos Legales carezca
de validez o no sea aplicable en razon de alguna disposicion del Acuerdo Constitutivo del Banco.

Seccion 8.02. Obligaciones del Garante

Salvo lo dispuesto en la Seccion 7.05, las obligaciones del Garante en virtud del Acuerdo de
Garantia no se consideraran como satisfechas, salvo por cumplimiento, y sélo en la medida de
dicho cumplimiento. Dichas obligaciones no requeriran ninguna notificacion previa, demanda o
accion en contra del Prestatario ni ninguna notificacion previa o solicitud al Garante respecto a
cualquier incumplimiento por parte del Prestatario. Dichas obligaciones no se veran afectadas
por ninguno de los siguientes: (a) prdrroga, tolerancia o concesion otorgada al Prestatario; (b)
hacerse valer, dejarse hacer valer o demora para hacer valer cualquier derecho, facultad o recurso
contra el Prestatario o con respecto a cualquier garantia del Préstamo; (c) cualquier modificacion
0 ampliacion de las disposiciones del Acuerdo del Préstamo contempladas en las condiciones del
mismo; o (d) cualquier incumplimiento por parte del Prestatario o por parte de la Entidad
Ejecutora del Programa de cualquier requerimiento de alguna ley del Pais Miembro.

Seccion 8.03. Incumplimiento en el Ejercicio de Derechos

Ninguna demora u omisién en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso que una Parte
contraiga en virtud de cualquier Acuerdo Legal en caso de incumplimiento, afectara dicho
derecho, facultad o recurso ni se entendera como una renuncia de los mismos 0 una aceptacion
de dicho incumplimiento. Ninguna medida tomada por dicha parte con respecto a cualquier
incumplimiento, ni su aceptacion de un incumplimiento, afectardn o menoscabaran cualquier
derecho, facultad o recurso de dicha parte con respecto a cualquier otro incumplimiento o a algin
incumplimiento posterior.

Seccion 8.04. Arbitraje

@) Toda controversia entre las partes del Acuerdo del Préstamo o las partes del Acuerdo de
Garantia, y cualquier reclamo de alguna de las partes contra la otra que surja en virtud del
Acuerdo del Préstamo o del Acuerdo de Garantia y que no haya sido resuelto por acuerdo de las
partes serd sometida al arbitraje de un tribunal arbitral ("Tribunal Arbitral™) segun lo dispuesto a
continuacion.

(b) Las partes en dicho arbitraje seran el Banco, por un lado, y las Partes del Préstamo, por
el otro.



(©) El Tribunal Arbitral estara constituido por tres arbitros nombrados de la siguiente manera:
(i) un arbitro debera ser nombrado por el Banco; (ii) un segundo arbitro debera ser nombrado por
las partes del Préstamo o, en caso de no haber acuerdo, por el Garante; y (iii) el tercer arbitro
(“Arbitro Dirimente”) debera ser nombrado por acuerdo entre las partes o, a falta de acuerdo, por
el Presidente de la Corte Internacional de Justicia o, si dicho Presidente no hiciere el
nombramiento, por el Secretario General de las Naciones Unidas. Si una de las partes no
nombrare un arbitro, dicho arbitro debera ser nombrado por el Arbitro Dirimente. En caso de que
un arbitro nombrado de conformidad con esta Seccion renuncie, fallezca o ya no pueda actuar,
se deberd nombrar un &rbitro sucesor tal y como se establece en esta Seccion para el
nombramiento del arbitro original y dicho sucesor debera tener todas las facultades y funciones
del arbitro original.

(d) Se puede iniciar un procedimiento de arbitraje conforme a esta Seccion previa
notificacion de la parte que inicia dicho procedimiento a la otra parte. Dicha notificacion debera
contener una declaracion que establezca la naturaleza de la controversia o reclamo que se
sometera a arbitraje, la naturaleza de la reparacion solicitada y el nombre del arbitro nombrado
por la parte que inicia dicho procedimiento. Dentro de los treinta (30) dias posteriores a dicha
notificacion, la otra parte notificara a la parte que inicia el procedimiento el nombre del arbitro
designado por ella.

(e) Si en el término de sesenta (60) dias a partir de la notificacién por la que se inicie el
procedimiento arbitral, las partes no hubieren llegado a un acuerdo sobre el Arbitro Dirimente,
cualquiera de ellas podra pedir el nombramiento de dicho Arbitro Dirimente de conformidad con
lo dispuesto en el parrafo (c) de esta Seccion.

U] El Tribunal Arbitral se reunira en la fecha y lugar fijados por el Arbitro Dirimente. A
partir de ahi, el Tribunal Arbitral determinara donde y cuando celebrar sus sesiones.

9) El Tribunal Arbitral deberé resolver todas las cuestiones relativas a su competencia y
sujeto a las disposiciones de esta Seccion y salvo que las partes acuerden lo contrario, debera
establecer sus propias reglas de procedimiento. Todas las decisiones del Tribunal Arbitral se
tomaran por mayoria de votos.

(h) El Tribunal Arbitral concedera a las partes una audiencia imparcial y emitira su laudo por
escrito. El laudo debera dictarse en rebeldia. Un laudo firmado por la mayoria de los miembros
del Tribunal Arbitral constituird el laudo del Tribunal Arbitral. A cada parte se entregard un
ejemplar firmado del laudo. Todo laudo dictado de conformidad con las disposiciones de esta
Seccion quedara en firme y sera vinculante para las partes del Acuerdo del Préstamo y del
Acuerdo de Garantia. Cada parte acatara y cumplira el laudo dictado por el Tribunal Arbitral de
conformidad con las disposiciones de esta Seccion.

(i) Las partes fijaran el monto de la remuneracion de los arbitros y de las demés personas
gue se requieran para la tramitacion del procedimiento de arbitraje. Si las partes no se pusieran
de acuerdo en cuando al monto antes de que se retna el Tribunal Arbitral, el Tribunal Arbitral
fijard el que estime razonable segun las circunstancias. El Banco, el Prestatario y el Garante
sufragaran sus propios gastos en el procedimiento arbitral. Las costas del Tribunal Arbitral se
dividiran y cubriran en partes iguales entre el Banco por un lado y las Partes del Préstamo por el



otro. Toda cuestion relativa a la division de las costas del Tribunal Arbitral o al procedimiento
para pago de dichas costas sera resuelta por el Tribunal Arbitral.

() Las disposiciones para el arbitraje establecidas en esta Seccion reemplazaran cualquier
otro procedimiento para la solucion de controversias entre las partes del Acuerdo del Préstamo y
del Acuerdo de Garantia o de cualquier reclamo de cualquiera de esas partes contra la otra parte
que surja de dichos Acuerdos Legales.

(k) Si el laudo no se hubiere cumplido en el término de treinta (30) dias después de que se
hayan entregado ejemplares del mismo a las partes, cualquiera de ellas podra: (i) hacer registrar
judicialmente el laudo o instituir un procedimiento para ejecutar el laudo contra cualquier otra
parte ante cualquier tribunal competente; (ii) hacer cumplir el laudo por via ejecutiva; o (iii)
ejercer contra dicha otra parte cualquier otro recurso adecuado para hacer cumplir el laudo y las
disposiciones del Acuerdo del Préstamo o del Acuerdo de Garantia. No obstante lo anterior, esta
Seccidn no autorizara ningan registro judicial del laudo ni medida alguna para hacerlo cumplir
contra el Pais Miembro, salvo cuando se pueda recurrir a tal procedimiento por otra razon, distinta
a las disposiciones de la presente Seccion.

() Toda notificacion o citacion relativa a cualquier procedimiento bajo esta Seccion o
relacionada con cualquier procedimiento para hacer cumplir un laudo dictado de conformidad
con esta Seccion se puede hacer en la forma prevista en la Seccion 10.01. Las partes del Acuerdo
del Préstamo y del Acuerdo de Garantia renuncian a cualesquiera otros requisitos para efectuar
dichas notificaciones o citaciones.

ARTICULO IX
Efectividad; Terminacion

Seccion 9.01. Condiciones de Vigencia de los Acuerdos Legales

Los Acuerdos Legales no entraran en vigencia hasta que la Parte del Préstamo y la Entidad
Ejecutora del Programa confirmen y el Banco esté satisfecho de que se han cumplido las
condiciones especificadas en los parrafos (a) a (c) de esta Seccion

@) La suscripcion y entrega de cada Acuerdo Legal a nombre de la Parte del Préstamo o la
Entidad Ejecutora del Programa que es parte de dicho Acuerdo Legal han sido debidamente
autorizadas por todas las acciones necesarias y entregadas en nombre de dicha parte, y el
Acuerdo Legal es legalmente vinculante para dicha parte conforme a sus términos.

(b) Si el Banco asi lo solicita, la situacion del Prestatario (que no sea el Pais Miembro) o de
la Entidad Ejecutora del Programa, segun lo declarado y certificado por el Banco en la fecha de
los Acuerdos Legales, no ha sufrido ningin cambio adverso esencial después de esa fecha.

(©) Ha ocurrido cada condicién adicional especificada en el Acuerdo del Préstamo como
condicion de vigencia. (““Condiciones Adicionales para la Vigencia”)



Seccion 9.02. Opiniones legales o Certificados; Declaracion y Garantia

A fin de confirmar que las condiciones especificadas en el parrafo (a) de la Seccién 9.01 anterior
se han cumplido:

@) El Banco puede requerir una opinion o certificacion satisfactoria al Banco confirmando:
(i) en nombre de la Parte del Préstamo o de la Entidad Ejecutora del Programa, que el Acuerdo
Legal del cual es parte haya sido debidamente autorizado por, y suscrito y entregado en nombre
de, dicha parte, y que es legalmente vinculante para dicha parte de conformidad con sus términos;
y (ii) los demés asuntos especificados en el Acuerdo Legal o que el Banco razonablemente
requiera con respecto a los Acuerdos Legales para los fines de esta Seccion.

(b) Si el Banco no requiere una opinién o un certificado de conformidad con la Seccion
9.02(a), al firmar el Acuerdo Legal del cual es parte, se considerara que la Parte del Préstamo o
la Entidad Ejecutora del Programa representa y garantiza que en la fecha de dicho Acuerdo Legal,
el Acuerdo Legal ha sido debidamente autorizado, suscrito y entregado en nombre de dicha parte
y es legalmente vinculante para dicha parte de conformidad con sus disposiciones, excepto
cuando se requiera una accion adicional para que dicho Acuerdo legal sea legalmente vinculante.
Cuando se requiera una accion adicional después de la fecha del Acuerdo Legal, la Parte del
Préstamo o la Entidad Ejecutora del Programa notificara al Banco cuando se haya realizado dicha
accion. Al otorgar dicha notificacion se considerara que la Parte del Préstamo o la Entidad
Ejecutora del Programa declaran y garantizan que, a la fecha de dicha notificacion, el Acuerdo
Legal del cual es una parte es legalmente vinculante de conformidad con sus términos.

Seccion 9.03. Fecha de Vigencia

@) Excepto cuando el Banco y el Prestatario acuerden lo contrario, los Acuerdos Legales
entraran en vigencia en la fecha en que el Banco envie a las Partes del Préstamo y a la Entidad
Ejecutora del Programa la notificacion confirmando que esta satisfecho con la realizacion de las
condiciones especificadas en la Seccion 9.01 ("Fecha de Vigencia™).

(b) Si, antes de la Fecha de entrada en Vigencia, se ha producido algin hecho que hubiera
dado derecho al Banco a suspender el derecho del Prestatario a realizar retiros de la Cuenta del
Préstamo si el Acuerdo del Préstamo hubiera estado vigente, o el Banco ha determinado que
existe la situacion prevista en la Seccion 3.08 (a), el Banco puede posponer el envio de la
notificacion a que se refiere el parrafo (a) de esta Seccion hasta que dicho hecho (o hechos) o
situacion haya dejado (o hayan) dejado de existir

Seccion 9.04. Terminacion de los Acuerdos Legales por falta de Vigencia

Los Acuerdos Legales y todas las obligaciones de las partes en virtud de los Acuerdos Legales
se extinguiran si los Acuerdos Legales no han entrado en vigencia (“Fecha Limite de Vigencia™)
en la fecha especificada en el Acuerdo del Préstamo a los efectos de esta Seccién, a menos que
el Banco, tras examinar las razones de la demora, establezca una Fecha Limite de Vigencia



posterior a los efectos de la presente Seccion. EI Banco notificard sin demora a las Partes del
Préstamo y a la Entidad Ejecutora del Programa dicha Fecha Limite de Vigencia posterior.

Seccion 9.05. Terminacion de los Acuerdos Legales por Cumplimiento de todas las
Obligaciones

@) Sujeto a las disposiciones de los parrafos (b) y (c) de esta Seccién, los Acuerdos Legales
y todas las obligaciones de las partes en virtud de los Acuerdos Legales se daran por terminados
tras el pago total del Saldo Retirado del Préstamo y todos los otros Pagos del Préstamo que se
adeudaban.

(b) Si el Acuerdo del Préstamo especifica una fecha en la cual ciertas disposiciones del
Acuerdo del Préstamo (que no sean las que determinen obligaciones de pago) terminaran, dichas
disposiciones y todas las obligaciones de las partes en virtud de las mismas terminaran al ocurrir
la primera entre: (i) dicha fecha; y (ii) la fecha en la que termina el Acuerdo del Préstamo de
conformidad con sus términos.

(©) Si el Acuerdo del Programa especifica una fecha en la cual el Acuerdo del Programa debe
terminar, el Acuerdo del Programa y todas las obligaciones de las partes en virtud del Acuerdo
del Programa terminaran al ocurrir la primera entre: (i) dicha fecha; y (ii) la fecha en la cual el
Acuerdo del Prestamo termina de conformidad con sus términos. EI Banco notificara con
prontitud a la Entidad Ejecutora del Programa si el Acuerdo del Préstamo termina de conformidad
con sus términos antes de la fecha especificada en el Acuerdo del Programa.

ARTICULO X
Disposiciones Varias

Seccion 10.01. Ejecucion de los Acuerdos Legales; Notificaciones y Solicitudes

@) Cada Acuerdo Legal suscrito por Medios Electronicos se considerard como un original y
en el caso de cualquier Acuerdo Legal no ejecutado por Medios Electronicos en varias
contrapartes, cada contraparte debera ser un original.

(b) Toda notificaciéon o solicitud que se requiera o permita hacer u otorgar en virtud de
cualquier Acuerdo Legal o cualquier otro acuerdo entre las partes contemplado por el Acuerdo
Legal debera hacerse por escrito. Salvo que se haya dispuesto lo contrario en la Seccién 9.03 (a),
se considerara que tal notificacion o solicitud ha sido debidamente otorgada o realizada cuando
haya sido entregada en mano, por correo o por Medios Electrénicos a la parte a la que se le debe
entregar en la direccion de la parte o en la Direccién Electronica especificada en el Acuerdo
Legal o en cualquier otra direccion o Direccion Electrénica que dicha parte haya indicado
mediante aviso a la parte que dé la notificacion o haga tal solicitud. Cualquier notificacion o
solicitud entregada por Medios Electronicos se considerard enviada por el remitente desde su
Direccién Electronica cuando sale del Sistema de Comunicaciones Electronicas del remitente y
se considerara recibida por la otra parte en su Direccion Electronica cuando dicha notificacién o
solicitud sea capaz de ser recuperada en formato legible por maquina por el Sistema de
Comunicaciones Electronicas de la parte receptora.



(©) Salvo que las Partes acuerden lo contrario, los Documentos Electrénicos tendran la
misma vigencia y efecto legal que la informacion contenida en un Acuerdo Legal o en una
notificacion o solicitud en virtud de un Acuerdo Legal que no se suscriba o transmita por Medios
Electrénicos.

Seccion 10.02. Accion por Cuenta de las Partes del Préstamo y la Entidad Ejecutora del
Programa.

@) El representante designado por una Parte del Préstamo en el Acuerdo Legal del cual es
parte (y el representante designado por la Entidad Ejecutora del Programa en el Acuerdo del
Programa o Acuerdo Subsidiario) a los efectos de esta Seccion, o cualquier persona autorizada
por dicho representante para tal fin, puede tomar cualquier medida requerida o que se permita
tomar de conformidad con dicho Acuerdo Legal y suscribir cualquier documento o remitir
cualquier Documento Electrénico requerido o que se permita suscribir de conformidad con dicho
Acuerdo Legal, en nombre de esa Parte del Préstamo (o de la Entidad Ejecutora del Programa).

(b) El representante asi designado por la Parte del Préstamo o la persona asi autorizada por
dicho representante puede concertar cualquier modificacion o ampliacion de las disposiciones de
dicho Acuerdo Legal en nombre de dicha Parte del Préstamo mediante Documento Electronico
0 por instrumento escrito suscrito por dicho representante o por la persona autorizada; siempre
que, a juicio de dicho representante, tal modificacion o ampliacion sea razonable dadas las
circunstancias y no aumente sustancialmente las obligaciones de las Partes del Préstamo en virtud
de los Acuerdos Legales. EI Banco puede aceptar la suscripcion de cualquiera de dichos
instrumentos por dicho representante u otra persona autorizada como prueba concluyente de que
dicho representante sostiene esa opinion.

Seccion 10.03. Prueba de Autoridad

Las Partes del Préstamo y la Entidad Ejecutora del Programa deberan proporcionar al Banco: (a)
prueba suficiente de la autoridad de que estén investidas la persona o las personas que, a nombre
de dicha parte, adoptaran las medidas o suscribiran los documentos, incluyendo Documentos
Electronicos, que esa parte pueda o deba adoptar o suscribir de conformidad con el Acuerdo
Legal del que sea parte; y (b) un ejemplar autenticado de la firma de cada una de esas personas
asi como la Direccidn Electronica referida en la Seccién 10.01 (b).

Seccién 10.04. Publicacion

El Banco puede publicar los Acuerdos Legales de los cuales es parte y cualquier otra informacion
relacionada con dichos Acuerdos Legales de conformidad con su politica de acceso a la
informacidn vigente al momento de dicha publicacion



APENDICE
Definiciones

1. “Condicion Adicional para la Vigencia” significa cualquier condicion para la entrada en
vigencia especificada en el Acuerdo del Préstamo a los efectos de la Seccién 9.01 (c).

2. “Causa Adicional de Aceleracion” significa cualquier hecho de aceleracion especificado
en el Acuerdo del Préstamo a los efectos de la Seccion 7.06 (f).

3. “Causa Adicional de Suspension” significa cualquier causa de suspension especificada en
el Acuerdo del Préstamo a los efectos de la Seccion 7.02 (m).

4, “Monto de Exceso de Exposicion Asignado” significa, por cada dia durante el cual la
Exposicién Total supera el Limite Estandar de Exposicion, (A) (i) el monto total de dicho exceso,
multiplicado por (ii) un indice correspondiente a la proporcion que todos (o, si el Banco asi lo
determina, una parte) del Préstamo soporta el monto total de todos (o, si el Banco asi lo determina,
las porciones pertinentes) de los préstamos otorgados por el Banco a, 0 garantizados por, el Pais
Miembro que también esta sujeto a un recargo por exposicion, ya que dicho exceso e indice son
determinados razonablemente de vez en cuando por el Banco; o (B) cualquier otro monto que el
Banco determine razonablemente de vez en cuando con respecto al Préstamo; y notificado a las
Partes del Préstamo de conformidad con la Secciéon 3.01 (c)

5. “Plan de Pago” significa el plan de amortizacion del monto principal especificado en el
Acuerdo del Préstamo a los efectos de la Seccion 3.03.

6. “Moneda Aprobada” significa, para una Conversion de Moneda, cualquier Moneda
aprobada por el Banco que, tras la Conversion, se convierte en la Moneda del Préstamo.

7. “Tribunal Arbitral” se refiere al tribunal arbitral establecido de conformidad con la
Seccion 8.04.

8. “Asociacion” se refiere a la Asociacion Internacional de Fomento.

9. “Conversion Automatica a Moneda Local” significa, con respecto a cualquier porcion del

Saldo Retirado del Préstamo, una Conversién de la Moneda del Préstamo a una Moneda Local para
el vencimiento total o el vencimiento mas largo disponible para la Conversién de tal monto con
efecto a la Fecha de Conversion al Momento de los retiros de montos del Préstamo de la Cuenta del
Préstamo

10.  “Conversion Automatica de Fijacion de Tasa” significa una Conversion de Tasa de Interés
mediante la cual: (i) el componente de Tasa de Referencia inicial de la tasa de interés para un
Préstamo basado en un Margen Variable se convierte a una Tasa de Referencia Fija; o (ii) la Tasa
Variable inicial para un Préstamo con un Margen Fijo se convierte a una Tasa Fija,® en cualquier
caso para el monto total del principal del Préstamo retirado de la Cuenta del Préstamo durante
cualquier Periodo de Interés o cualquiera de los dos 0 mas Periodos de Interés consecutivos que

3 No aplica debido a la suspension de los términos de Margen Fijo hasta nuevo aviso.
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igualan o excedan un umbral especificado y por el vencimiento total de dicho monto, segun lo
especificado en el Acuerdo del Préstamo o en una solicitud separada del Prestatario

11.  “Banco” se refiere al Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento.
12.  “Prestatario” significa la parte del Acuerdo del Préstamo a 1a que se le otorga el Préstamo.

13.  “Representante del Prestatario” significa el representante del Prestatario especificado en
el Acuerdo del Préstamo a los efectos de la Seccion 10.02.

14.  “Fecha de Cierre” significa la fecha especificada en el Acuerdo del Préstamo (o la que el
Banco establezca, a solicitud del Prestatario, mediante notificacion a las Partes del Préstamo)
después de la cual el Banco puede, mediante notificacion a las Partes del Préstamo, dar por
terminado el derecho del Prestatario a retirar fondos de la Cuenta del Préstamo.

15.  “Cofinanciador” significa el financiador (que no sea el Banco o la Asociacion)
mencionado en la Seccién 7.02 (h) que otorga el Cofinanciamiento. Si el Acuerdo del Préstamo
especifica mas de un financiador, “Co-financiador” se refiere individualmente a cada uno de dichos
financiadores

16. “Cofinanciamiento” significa el financiamiento mencionado en la Seccion 7.02 (h) y
especificado en el Acuerdo del Préstamo otorgado o a ser otorgado por el Cofinanciador para el
Programa. Si el Acuerdo del Préstamo especifica mas de uno de dichos financiamientos,
“Cofinanciamiento” se refiere individualmente a cada uno de dichos financiamientos.

17.  “Acuerdo de Cofinanciamiento” significa el acuerdo mencionado en la Seccion 7.02 (h)
que otorga el Cofinanciamiento.

18.  “Fecha Limite del Cofinanciamiento” significa la fecha mencionada en la Seccién 7.02
(h) (i) y especificada en el Acuerdo del Préstamo para la cual debe entrar en vigencia el Acuerdo de
Cofinanciamiento. Si el Acuerdo del Préstamo especifica mas de una fecha de ese tipo, “Fecha
Limite del Cofinanciamiento” se refiere individualmente a cada una de dichas fechas.

19.  “Comision de Compromiso” significa la Comision de Compromiso especificada en el
Acuerdo del Préstamo a los efectos de la Seccion 3.01 (b).

20.  “Plan de Pago Vinculado a Compromiso” significa un Plan de Pago en el que el tiempo y
monto de reembolso del principal se determina en referencia a la fecha de aprobacion del Préstamo
por parte del Banco y se calcula en proporcion al Saldo Retirado del Préstamo, segun lo especificado
en el Acuerdo del Préstamo.

21.  “Conversion” significa cualquiera de las siguientes modificaciones de los términos
relativos a la totalidad o a una parte del Préstamo que ha sido solicitada por el Prestatario y aceptada
por el Banco: (a) una Conversion de Tasa de Interés; (b) una Conversion de Moneda; o (c) el
establecimiento de un Tope de Tasa de Interés o de un Tipo de Interés Maximo o Banda (Collar) de
la Tasa Variable; cada una de conformidad con lo estipulado en el Acuerdo del Préstamo y en los
Lineamientos de Conversion.



22.  “Fecha de Conversion” significa, con respecto a una Conversion, la fecha que el Banco
determina en la cual se hace efectiva la Conversion, como se especifica en mas detalle en los
Lineamientos para la Conversion, con la condicién de que si el Acuerdo del Préstamo dispone
Conversion Automatica a Moneda Local, la Fecha de Conversion seré la fecha de retiro de la Cuenta
del Préstamo del monto con respecto del cual se solicitd la Conversion.

23.  “Lineamientos para la Conversion” significa con respecto a una Conversion, la Directriz
“Conversion de los Términos Financieros del BIRF e Instrumentos de Financiamiento y Préstamos
del AIF” emitida y revisada periddicamente por el Banco y la Asociacion, que estén vigentes en el
momento en que se realice la Conversion.

24.  “Periodo de Conversion” significa, con respecto a una Conversion, el periodo
comprendido desde e incluyendo la Fecha de Conversion hasta e incluyendo el Gltimo dia del
Periodo de Intereses en el cual termina la Conversidn con arreglo a los términos de la misma;
siempre que unicamente a los efectos de permitir que el pago final de los intereses y del principal
en virtud de una Conversion de Moneda a realizarse en la Moneda Aprobada, dicho periodo
finalizara en la Fecha de pago inmediatamente posterior al Ultimo dia de dicho Periodo de Interés
final aplicable.

25.  “Contraparte” significa una parte con la cual el Banco celebra un acuerdo de cobertura
con el fin de efectuar una Conversion.

26.  “Deuda Cubierta” significa cualquier deuda que sea o pueda ser pagadera en una Moneda
distinta a la Moneda del Pais Miembro.

27. “Moneda” significa la moneda de un pais y el Derecho Especial de Giro del Fondo
Monetario Internacional. “Moneda de un pais” significa la moneda que sea de curso legal para el
pago de las deudas publicas y privadas en ese pais.

28.  “Conversion de Moneda” significa un cambio de la Moneda del Préstamo correspondiente
a la totalidad o a cualquier monto del Saldo No Retirado del Préstamo o del Saldo Retirado del
Préstamo a una Moneda Aprobada.

29. “Transaccion de Cobertura de Valores de Moneda” significa una o mas emisiones de
valores por parte del Banco y expresadas en una Moneda Aprobada a los efectos de ejecutar una
Converson de Moneda.

30. “Transaccion de Cobertura de Moneda” significa ya sea: (i) una Transaccion Swap de
Cobertura de Moneda; o (ii) una Transaccion de Cobertura de Valores de Moneda.

31.  “Transaccion Swap de Cobertura de Moneda” significa una o mas operaciones de
productos derivados de Moneda realizadas por el Banco con una Contraparte a la Fecha de Ejecucion
a efecto de realizar una Conversion de Moneda.

32.  “Periodo de Interés Moratorio” significa, con respecto a todo monto vencido del Saldo
Retirado del Préstamo, cada Periodo de Intereses durante el cual dicho monto vencido permanece
impago; siempre que el Periodo de Intereses Moratorio comenzar el dia 31 posterior a la fecha en
que dicho monto haya vencido y el tltimo Periodo de Intereses Moratorio finalizara en la fecha en
la que dicho monto se cubra en su totalidad.



33.  “Tasa de Interés Moratorio” significa para cualquier Periodo de Interés Moratorio: (a) con
respecto a cualquier monto del Saldo Retirado del Préstamo al que se aplica la Tasa de Interés
Moratorio y por el cual se deben pagar intereses a una Tasa Variable inmediatamente antes de la
aplicacion de la Tasa de Interés Moratorio: la Tasa Variable Moratoria mas la mitad del uno por
ciento (0.5%); y (b) con respecto a cualquier monto del Saldo Retirado del Préstamo al que se aplica
la Tasa de Interés Moratorio y por el cual se deben pagar intereses a una Tasa Fija inmediatamente
antes de la aplicacion de la Tasa de Interés Moratorio: la Tasa de Referencia Moratoria mas el
Margen Fijo mas la mitad del uno por ciento (0.5%).*

34. “Tasa de Referencia Moratoria” significa la Tasa de Referencia aplicable al Periodo de
Intereses pertinente; queda entendido que para el Periodo de Interés Moratorio inicial, la Tasa de
Referencia Moratoria seré igual a la Tasa de Referencia para el Periodo de Intereses en el cual el
Monto al que se hace referencia en la Seccion 3.02 (e) vence por primera vez.

35. “Tasa Variable Moratoria” significa la Tasa Variable aplicable al Periodo de Intereses
pertinente, siempre que: (a) para el Periodo de Interés Moratorio inicial, la Tasa Variable Moratoria
sera igual a la Tasa Variable para el Periodo de Interés en que el monto al que se hace referencia
en la Seccion 3.02 (e) se vence por primera vez; y (b) por un monto del Saldo Retirado del Préstamo
al que se aplica la Tasa de Interés Moratorio y por el que se pagaron intereses a una Tasa Variable
basada en una Tasa de Referencia Fija y el Margen Variable inmediatamente anterior a la
aplicacion de la Tasa de Interés Moratorio, la “Tasa Variable Moratoria” sera igual a la Tasa de
Referencia Moratoria mas el Margen Variable.

36. “Acuerdo para Productos Derivados” significa cualquier acuerdo para productos
derivados celebrado entre el Banco y una Parte del Préstamo (o cualquiera de sus entidades sub
soberanas) a los efectos de documentar y confirmar una o mas transacciones de productos derivados
entre el Banco y tal Parte del Préstamo (o cualquiera de sus entidades sub soberanas) con las
modificaciones que se puedan acordar de vez en cuando. “Acuerdo para Productos Derivados”
incluye todos los planes, anexos y acuerdos complementarios del Acuerdo para Productos
Derivados.

37.  “Monto Desembolsado” significa, para cada Periodo de Intereses, el total del monto
principal del Préstamo retirado de la Cuenta del Préstamo durante dicho Periodo de Intereses en la
Seccion 3.03(c).

38.  “Plan de Pago Vinculado a Desembolsos” significa un Plan de Pago en el cual el monto
de reembolso del principal se determina en referencia a la fecha de desembolso y al Monto
Desembolsado y se calcula como una porcién del Saldo Retirado del Préstamo, segun lo estipulado
en el Acuerdo del Préstamo.

39. “Dolar”, “§” y “USD” se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

40. “Fecha de Vigencia” significa la fecha en que los Acuerdos Legales entran en vigencia de
conformidad con la Seccion 9.03 (a).

4 No aplica debido a la suspension de los términos de Margen Fijo hasta nuevo aviso.



41.  “Fecha Limite de Vigencia” significa la fecha mencionada en la Seccion 9.04 después de
la cual los Acuerdos Legales se daran por terminados si no han entrado en vigencia como se
establece en dicha Seccion.

42.  “Direccion Electronica” significa la designacion de una parte que identifica de forma tinica
a una persona dentro de un determinado Sistema de Comunicaciones Electronicas a los fines de
autenticar el envio y la recepcion de Documentos Electronicos.

43. “Sistema de Comunicaciones Electronicas” significa el conjunto de computadores,
servidores, sistemas, equipo, elementos de red y otro hardware y software utilizados para generar,
enviar, recibir, almacenar o procesar Documentos Electronicos, aceptables para el Banco y de
conformidad con toda instruccion adicional que el Banco pueda especificar de vez en cuando
mediante notificacion al Prestatario.

44.  “Documento Electronico” se refiere a la informacion contenida en un Acuerdo Legal,
notificacion o solicitud en el marco de un Acuerdo Legal que se transmite por Medios Electronicos.

45, “Medios Electronicos™ significa la generacion, envio, recepcion, almacenamiento o
procesamiento de un Documento Electronico por medios electronicos, magnéticos, Opticos o
similares aceptables para el Banco, incluyendo pero no limitado a, intercambio de datos electrénico,
correo electrdnico, telegrama, télex o telecopia.

46.  “Gasto Elegible” significa cualquier uso que se le dé al Préstamo en apoyo del Programa,
que no sea para financiar Gastos Excluidos.

47.  “EURIBOR” significa, con respecto a cualquier Periodo de Intereses, la tasa Interbancaria
en EUR ofrecida para los depésitos en EUR a seis meses, expresada como un porcentaje anual, que
aparece en la Pagina de la Tasa Pertinente a las 11:00 am, hora de Bruselas, en la Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia correspondiente al Periodo de Intereses

48.  “Euro”, “€”y “EUR” significan cada uno la moneda de curso legal de la Zona del Euro.

49.  “Zona del Euro” significa la unién econémica y monetaria de los estados miembros de la
Unidn Europea que adoptan la moneda Unica de conformidad con el Tratado por el cual se establecid
la Comunidad Europea, con las modificaciones introducidas por el Tratado de la Union Europea.

50.  “Fecha de Ejecucion” significa, con respecto a una Conversion, la fecha en que el Banco
ha adoptado todas las medidas necesarias para llevar a cabo dicha Conversién, conforme éste la
determine razonablemente.

51. “Recargo por Exposicion” significa el recargo a la tasa establecida por el Banco de
acuerdo con sus politicas, y publicada periédicamente por el Banco, que puede ser aplicable al
Prestatario de conformidad con la Seccion 3.01 (c).

52. “Gasto Excluido” significa cualquier gasto:

@) para bienes o servicios suministrados en virtud de un contrato que cualquier institucion u
organismo financiero nacional o internacional distinto del Banco o la Asociacion haya financiado o



acordado financiar, o que el Banco o la Asociacion hayan financiado o acordado financiar mediante
otro préstamo , credito o subvencion;

(b) para mercancias incluidas en los siguientes grupos o subgrupos de la Clasificacion
Uniforme de Comercio Internacional, Revision 3 (CUCI, Rev.3), publicada por las Naciones Unidas
en Documentos de Estadistica, Serie M, No. 34 / Rev.3 (1986) (la SITC), o cualquier grupo o
subgrupo sucesor bajo revisiones futuras de la SITC, segin lo designe el Banco mediante
notificacion al Prestatario:

Grupo | Subgrupo Descripcion del Producto
112 Bebidas alcohdlicas
121 Tabaco, no procesado, restos de tabaco
122 Tabaco, procesado (con o sin contenido de sustitutos de tabaco)
525 Materiales radioactivos y asociados
667 Perlas, piedras preciosas y semipreciosas, procesadas o sin
ocesar
718 718.7 | Reactores nucleares y partes de éstos; elementos combustibles

artuchos), sin radiacion, para reactores nucleares

728 728.43 | Maquinas para el procesamiento de tabaco

897 897.3 | Joyas de metales del grupo oro, plata o platino (excepto relojes y
tuches de relojes) y elementos de orfebres o plateros (incluso
njuntos de gemas)

971 Oro, no monetario (excepto minerales de oro y concentrados)

(©) bienes con fines militares o paramilitares o para consumo de lujo;

(d) para bienes ambientalmente peligrosos, cuya fabricacién, uso o importacién esté
prohibida por las leyes del Prestatario o acuerdos internacionales en los que el Prestatario sea parte,
y cualquier otro bien designado como ambientalmente peligroso por acuerdo entre el Prestatario y
el Banco;

(e) a cuenta de cualquier pago prohibido por una decision del Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas adoptada en virtud del Capitulo VII de la Carta de las Naciones Unidas; y

U] con respecto a lo cual el Banco determina que los representantes del Prestatario u otro
receptor de los fondos del Préstamo llevaron a cabo practicas corruptas, fraudulentas, colusorias o
coercitivas, sin que el Prestatario (u otro receptor) haya tomado las medidas oportunas y apropiadas
que sean satisfactorias para el Banco para abordar tales practicas cuando ocurran.

53. “Centro Financiero” significa: (a) con respecto a una Moneda distinta al EURO, el
principal centro financiero para la Moneda pertinente: y (b) con respecto al EURO, el principal
centro financiero del estado miembro pertinente en la Zona del Euro.



54.  “Tasa Fija” significa una tasa de interés fija aplicable al monto del Préstamo al que se
aplica una Conversion segun lo determinado por el Banco de conformidad con los Lineamientos
para la Conversion notificada al Prestatario de conformidad con la Seccién 4.01 (c).°

55.  “Tasa de Referencia Fija” significa un componente de referencia fija de la tasa de interés
aplicable al monto del Préstamo al que aplica una Conversion, segun lo determinado por el Banco
de conformidad con los Lineamientos de Conversion y notificado por el Banco en virtud de la
Seccion 4.01 (c).

56. “Margen Fijo” significa el margen fijo del Banco para la Moneda del Préstamo Original
establecido por el Banco de conformidad con sus politicas vigentes a las 12:01 a.m. hora de
Washington, D.C., un dia calendario antes de la fecha de Acuerdo del Préstamo, expresado como
un porcentaje anual y segun es publicado periddicamente por el Banco; siempre que: (a) a los efectos
de fijar la Tasa de Interés Moratorio, de conformidad con la Seccion 3.02 (e), que se aplica a un
monto del Saldo Retirado del Préstamo que devenga intereses a una Tasa Fija, el “Margen Fijo”
significa el margen fijo que aplica el Banco en vigencia a las 12:01 a.m. hora de Washington, un dia
calendario antes de la fecha del Acuerdo del Préstamo, con respecto a la Moneda en que esta
expresado dicho monto; (b) a los efectos de una Conversion de la Tasa Variable basada en un
Margen Variable a una Tasa Variable basada en un Margen Variable y a los efectos de fijar la Tasa
Variable de conformidad con lo establecido en la Seccion 4.02, “Margen Fijo” significa el margen
fijo que aplica el Banco con respecto a la Moneda del Préstamo determinado razonablemente por el
Banco en la Fecha de Conversion; y (c) tras una Conversién de Moneda de la totalidad o de cualquier
monto del Saldo No Retirado del Préstamo, el Margen Fijo se ajustara en la Fecha de Ejecucién en
la forma especificada en los Lineamientos de Conversion.®

57.  “Comision Inicial” significa la comision especificada en el Acuerdo del Préstamo a los
efectos de la Seccion 3.01 (a).

58.  “Acuerdo de Garantia” significa el acuerdo celebrado entre el Pais Miembro y el Banco
en el que se otorga la garantia del Préstamo, con las modificaciones que puedan acordarse
periodicamente. El “Acuerdo de Garantia” incluye estas Condiciones Generales tal como se
apliquen al mismo y a todos los apéndices, planes y acuerdos complementarios del Acuerdo de
Garantia.

59.  “Garante” significa el Pais Miembro que es parte del acuerdo de Garantia.

60. “Representante del Garante” significa el representante del Garante especificado en el
Acuerdo del Préstamo a los efectos de la Seccion 10.02.

61. “Cuota de Pago” significa el porcentaje del total del monto del principal del Préstamo
pagadero en cada Fecha de Pago del Principal tal y como se especifica en el Plan de Pago Vinculado
a Compromiso.

62. “Transaccion de Cobertura de Interés” significa, con respecto a una Conversion de Tasa
de Interés, una 0 mas operaciones swap de tasas de interés realizadas por el Banco con una

5 Las conversiones de Tasa de Interés a Tasa Fija no estan disponibles debido a la suspension de los términos del
Margen Fijo hasta nuevo aviso. Se encuentran disponibles algunas Conversiones de Moneda de fijacion de tasas,
sujetas a los Lineamientos de Conversion.

6 Suspendido hasta nuevo aviso.



Contraparte a la Fecha de Ejecucion y de conformidad con los Lineamientos de Conversion en
relacion con la Conversion de Tasa de Interés.

63. “Periodo de Intereses” significa el periodo inicial a partir de la fecha del Acuerdo del
Préstamo e incluyendo la fecha del Acuerdo del Préstamo pero excluyendo la primera Fecha de Pago
que se produzca posteriormente y después del periodo inicial, cada periodo a partir de la Fecha de
Pago incluyendo hasta dicha fecha pero excluyendo la siguiente Fecha de Pago.

64. “Tope de la Tasa de Interés” significa, con respecto a todo o cualquier monto del Saldo
Retirado del Préstamo un tope que establece un limite superior: (a) con respecto a cualquier porcion
del Préstamo que devenga intereses a una Tasa Variable basada en una Tasa de Referencia y Margen
Fijo, para la Tasa Variable; o (b) con respecto a cualquier porcion del Préstamo que devenga
intereses a una Tasa Variable basada en una Tasa de Referencia y el Margen Variable, para la Tasa
de Referencia.

65. “Tipo de Interés Maximo (Banda — Collar)” significa con respecto al total o cualquier
monto del Saldo Retirado del Préstamo, una combinacién de un tope y piso que establece un limite
superior e inferior: (a) con respecto a cualquier porcién del Préstamo que devenga intereses a una
Tasa Variable basada en una Tasa de Referencia y Margen Fijo, para la Tasa Variable; o (b) con
respecto a cualquier porcién del Préstamo que devenga intereses a una Tasa Variable basada en una
Tasa de Referencia y Margen Variable, para la Tasa de Referencia.

66. “Conversion de Tasa de Interés” significa un cambio de la base de la tasa de interés
aplicable a la totalidad o a cualquier monto del Saldo Retirado del Préstamo: (a) de Tasa Variable
a la Tasa Fija, 0 viceversa;’ (b) de una Tasa Variable basada en un Margen Variable a una Tasa
Variable basada en un Margen Fijo;® (c) de una Tasa Variable basada en una Tasa de Referencia y
en el Margen Variable a una Tasa Variable basada en una Tasa Fija de Referencia y el Margen
Variable o vice versa; o (d) Conversion Automatica de Fijacion de Tasa.

67.  Acuerdo Legal” significa el Acuerdo del Préstamo, el Acuerdo de Garantia, el Acuerdo
del Programa o el Acuerdo Subsidiario. La expresion “Acuerdos Legales” significa, en conjunto,
todos esos acuerdos.

68. “LIBOR” significa, con respecto a cualquier Periodo de Intereses, la tasa de oferta
interbancaria de Londres para los depositos a seis meses en la Moneda del Préstamo, expresada
como un porcentaje anual, que aparece en la Pagina de la Tasa Pertinente a las 11:00 a.m. hora de
Londres en la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de Referencia para el Periodo de Intereses.

69. “Gravamen” incluye hipotecas, prendas, comisiones, privilegios y prioridades de
cualquier tipo.

70.  “Préstamo” significa el préstamo estipulado en el Acuerdo del Préstamo.

71.  “Cuenta del Préstamo” significa la cuenta abierta por el Banco en sus libros a nombre del
Prestatario y en la que se acredita el monto del Préstamo.

7 No disponible debido a la suspensién de los términos de Margen Fijo hasta nuevo aviso.
8 No disponible debido a la suspensién de los términos de Margen Fijo hasta nuevo aviso.



72.  “Acuerdo del Préstamo” significa el acuerdo del préstamo entre el Banco y el Prestatario
en el que se estipula el Préstamo, con las modificaciones que se pueden acordar de vez en cuando.
La expresion “Acuerdo del Préstamo” incluye estas Condiciones Generales tal como se aplique al
Acuerdo del Préstamo y todos los apéndices, planes y acuerdos complementarios del Acuerdo del
Préstamo.

73. “Moneda del Préstamo” significa la Moneda en que se expresa el Préstamo; queda
entendido que si el Acuerdo del Préstamo contiene disposiciones relativas a las Conversiones, la
expresion “Moneda del Préstamo significa la Moneda en que se exprese el Préstamo de cuando en
cuando. En el caso de un Préstamo expresado en mas de una moneda, “Moneda del Préstamo se
refiere por separado a cada una de esas Monedas.

74.  “Parte del Préstamo” significa el Prestatario o el Garante. La expresion “Partes del
Préstamo” significa, en conjunto, el Prestatario y el Garante.

75.  “Pago del Préstamo” significa cualquier monto pagadero por las Partes del Préstamo al
Banco de conformidad con los Acuerdos Legales, incluyendo (pero no limitado a) cualquier monto
del Saldo Retirado del Préstamo, intereses, Comision Inicial, Comisién de Compromiso, interés
devengado de acuerdo con la Tasa de Interés Moratorio (si lo hubiere) cualquier prima por pago
anticipado, cualquier recargo, cualquier comisién de transaccion relativa a una Conversion o relativa
a la finalizacion anticipada de una Conversién, cualquier prima pagadera tras el establecimiento de
un Tope de la Tasa de Interés o un Tipo de Interés Maximo (Banda — Collar) y cualquier monto de
Reversidn pagadero por el Prestatario.

76.  “Moneda Local” significa una Moneda Aprobada que no es una moneda de referencia,
segun lo razonablemente determinado por el Banco.

77. “Dia Bancario de Londres” significa cualquier dia en que los bancos comerciales de
Londres estén abiertos para realizar operaciones generales (incluyendo realizar transacciones
cambiarias y depo6sitos en Moneda Extranjera) en Londres.

78.  “Fecha de Fijacion del Vencimiento” significa, para cada Monto Desembolsado, el primer
dia del Periodo de Intereses siguiente después del Periodo de Intereses en que el Monto
Desembolsado es retirado.

79.  “Pais Miembro” significa el miembro del Banco que es el Prestatario o el Garante.

80.  “Moneda Original del Préstamo” significa la moneda de denominacion del Préstamo tal y
como se define en la Seccion 3.08.

81. “Fecha de Pago” significa cada fecha especificada en el Acuerdo del Préstamo que ocurra
en la fecha del Acuerdo del Préstamo o despues de la misma en que los intereses y Comision de
Compromiso sean pagaderos.

82.  “Anticipo para Preparacion” significa el anticipo mencionado en el Acuerdo del Préstamo
y pagable conforme a lo dispuesto en la Seccién 2.05 (a).

83. “Fecha de Pago del Principal” significa cada fecha especificada en el Acuerdo del
Préstamo en el que todo o parte del principal del préstamo es pagadero.



84.  "Programa" significa el programa al que se hace referencia en el Acuerdo del Préstamo en
apoyo del cual se realiza el Préstamo.

85.  “Acuerdo del Programa” significa el acuerdo concertado entre el Banco y la Entidad
Ejecutora del Programa con respecto a la implementacion total o parcial del Programa, ya que dicho
acuerdo puede modificarse de vez en cuando. “Acuerdo del Programa” incluye estas Condiciones
Generales tal como se apliquen al mismo y todos los apéndices, planes y acuerdos complementarios
del Acuerdo del Programa

86.  “Entidad Ejecutora del Programa” significa la persona juridica (distinta al Prestatario o al
Garante) que tiene la responsabilidad de ejecutar total o parcialmente el Programa y que es parte del
Acuerdo del Programa o del Acuerdo Subsidiario.

87.  “Representante de la Entidad Ejecutora del Programa” significa el representante de la
Entidad Ejecutora del Programa especificado en el Acuerdo del Programa a los fines de la Seccién
10.02 (a).

88.  “Activos Publicos” significa los activos del Pais Miembro, de cualquiera de sus
subdivisiones politicas o0 administrativas y de cualquier entidad que sea propiedad o esté bajo el
control o que funcione por cuenta o en beneficio de dicho Pais Miembro o de cualquiera de tales
subdivisiones, incluyendo el oro y los activos en divisas que mantengan cualquier institucion que
desempefie, por cuenta de tal Pais Miembro, las funciones de un banco central o de fondo de
estabilizacion cambiaria u otras funciones similares.

89.  “Tasa de Referencia” significa, con respecto a cualquier Periodo de Intereses:

@) Para el USD, el JPY y el GBP, la LIBOR para la Moneda pertinente del Préstamo. Si
dicha tasa no aparece en la Pagina de la Tasa Pertinente, el Banco debera solicitar a la oficina
principal de Londres de cada uno de los cuatro bancos principales brindar una cotizacion de la tasa
a la que cada uno de ellos ofrece dep6sitos a seis meses en la Moneda del Préstamo a bancos lideres
del mercado interbancario de Londres aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en la
Fecha de Restablecimiento de la Tasa de Referencia para el Periodo de Intereses. Si se reciben al
menos dos de las cotizaciones solicitadas, la tasa con respecto al Periodo de Intereses sera la media
aritmética (como la determine el Banco) de las cotizaciones recibidas. Si se reciben menos de dos
cotizaciones, la tasa para el Periodo de Intereses serd la media aritmética (como la determine el
Banco) de las tasas cotizadas por cuatro bancos principales seleccionados por el Banco en el Centro
Financiero pertinente, aproximadamente a las 11:00 am en el Centro Financiero, en la Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia para el Periodo de Intereses para préstamos en la Moneda
del Préstamo otorgados a bancos lideres por un periodo de seis meses. Si menos de dos bancos asi
seleccionados estan cotizando dichas tasas, la Tasa de Referencia para la Moneda del Préstamo para
el Periodo de Intereses serd igual a la Tasa de Referencia respectiva vigente para el Periodo de
Intereses inmediatamente anterior

(b) En el caso del EUR, la EURIBOR. Si dicha tasa no aparece en la Pagina de la Tasa
Pertinente, el Banco debera solicitar a la oficina principal de la Zona del Euro de cada uno de cuatro
bancos principales que suministren una cotizacion de la tasa a la que cada uno de ellos ofrece
depdsitos a seis meses en EUR a bancos lideres del mercado interbancario de la Zona del Euro
aproximadamente a las 11:00 am hora de Bruselas, en la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de



Referencia para el Periodo de Intereses. Si se reciben por lo menos dos de las cotizaciones
solicitadas, la tasa con respecto a dicho Periodo de Intereses serd la media aritmética (como la
determine el Banco) de las cotizaciones recibidas. Si se reciben menos de dos cotizaciones, la tasa
para dicho Periodo de Intereses sera la media aritmética (como la determine el Banco) de las tasas
cotizadas por cuatro bancos principales seleccionados por el Banco en el Centro Financiero
pertinente, aproximadamente a las 11:00 am en el Centro Financiero, en la Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia para el Periodo de Intereses para préstamos en EUR
otorgados a bancos lideres por un periodo de seis meses. Si menos de dos bancos asi seleccionados
estan cotizando dichas tasas, la Tasa de Referencia para el EUR para el Periodo de Intereses serd
igual a la Tasa de Referencia vigente para el Periodo de Intereses inmediatamente anterior;

(©) Si el Banco determina que (i) la LIBOR (con respecto al USD, al JPY y al GBP) o a la
EURIBOR (con respecto al Euro) ha dejado de cotizarse definitivamente para esa moneda, o (ii) el
Banco ya no puede, 0 no es aceptable desde el punto de vista comercial que el Banco continue
aplicando dicha Tasa de Referencia, a los efectos de la gestion de activos y pasivos, otra tasa de
referencia comparable para la moneda pertinente, incluyendo cualquier margen aplicable, que el
Banco determine y notifique al Prestatario de conformidad con lo dispuesto en la 3.02 (c); y

(d) Con respecto a cualquier moneda que no sea el USD, el EUR, el JPY (i) la tasa de
referencia para la Moneda del Préstamo Original que se especifique o a la que se haga referencia en
el Acuerdo del Préstamo; o (ii) en el caso de una Conversion de Moneda a otra, la tasa de referencia
que determine el Banco segun los Lineamientos de Conversion y con la correspondiente notificacion
al Prestatario de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 4.01(c).

90. “Fecha de Restablecimiento de la Tasa de Referencia” significa:

(@) Con respecto al USD, el JPY y el GBP, el dia que corresponda a dos Dias Bancarios
de Londres antes del primer dia del Periodo de Intereses pertinente (o: (i) en el caso
del Periodo de Intereses inicial, el dia que corresponda a dos Dias Bancarios de
Londres antes del primer o decimoquinto dia del mes en que se firme el Acuerdo del
Préstamo, siendo relevante de entre dichas opciones de fecha la que preceda
inmediatamente a la fecha del Acuerdo del Préstamo; queda entendido que, si la fecha
del Acuerdo del Préstamo cae en el primer o decimoquinto dia de dicho mes, la Fecha
de Restablecimiento de la Tasa de Referencia debera ser el dia que corresponda a dos
Dias Bancarios en Londres antes de la fecha del Acuerdo del Préstamo; y (ii) si la
Fecha de Conversion de una Conversion de Moneda de un monto del Saldo No
Retirado del Préstamo a USD, JPY o GBP cae en un dia que no sea una Fecha de Pago,
la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de Referencia inicial con respecto a la Moneda
Aprobada debera ser el dia que corresponda a Dos Dias Bancarios de Londres antes
del primer o el decimoquinto dia del mes en que caiga la Fecha de Conversién siendo
relevante de entre dichas opciones de fecha la que preceda inmediatamente a la Fecha
de Conversion; queda entendido que, si tal Fecha de Conversion cae en el primer o el
decimoquinto dia de dicho mes, la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de Referencia
con respecto a la Moneda Aprobada sera el dia que corresponda a dos Dias Bancarios
de Londres antes de la Fecha de Conversion).

(b) Con respecto al EUR, el dia que corresponda a dos Dias de Liquidacion de Pagos
TARGET antes del primer dia del Periodo de Intereses pertinente (0: (i) en el caso del



Periodo de Intereses inicial, el dia que corresponda a dos Dias de Liquidacion de Pagos
TARGET antes del primer o el decimoquinto dia del mes en que se firme el Acuerdo
de Préstamo, siendo relevante de entre dichas opciones de fecha la que preceda
inmediatamente a la fecha del Acuerdo; queda entendido que, si la fecha del Acuerdo
del Préstamo cae en el primer o el decimoquinto dia de dicho mes, la Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia deberd ser el dia que corresponda a dos
Dias de Liquidacion de Pagos TARGET antes de la fecha del Acuerdo del Préstamo;
y (ii) si la Fecha de Conversién de una nueva Conversion de Moneda de un monto del
Saldo No Retirado del Préstamo al EUR cae en un dia que no sea una Fecha de Pago,
la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de Referencia inicial, con respecto a la
Moneda Aprobada debera ser el dia que corresponda a dos Dias de Liquidacion de
Pagos TARGET antes del primer o el decimoquinto dia del mes en que caiga la Fecha
de Conversion, siendo relevante de entre dichas opciones de fecha la que preceda
inmediatamente a la Fecha de Conversion; queda entendido que, si tal Fecha de
Conversion cae en el primer o el decimoquinto dia de dicho mes, la Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia con respecto a la Moneda Aprobada debera
ser el dia que corresponda a dos Dias de Liquidacion de Pagos TARGET antes de la
Fecha de Conversion);

(c) Si, con respecto a una Conversién de Moneda a una Moneda aprobada, el Banco
determina que la préactica del mercado para la determinacién de la Fecha de
Restablecimiento de la Tasa de Referencia es en una fecha distinta a la estipulada en
los incisos (a) o (b) de esta Seccion, la Fecha de Restablecimiento de la Tasa de
Referencia deberd ser otra fecha, conforme se determine en los Lineamientos de
Conversion o se acuerde entre el Banco y el Prestatario para dicha Conversion.

(d) Con respecto a cualquier otra moneda que no sea el USD, el EUR, el JPY o el GBP:
(i) el dia que corresponda a la Moneda del Préstamo Original que se especifique en el
Acuerdo del Préstamo; o (ii) en el caso de una Conversion de Moneda a otra moneda,
el dia que el Banco determine y con la correspondiente notificacion al Prestatario de
conformidad con la Seccién 4.01(c).

91. “Pagina de la Tasa Pertinente” significa la pagina designada por un proveedor de datos
del mercado financiero de buena reputacion seleccionado por el Banco como la pagina para mostrar
la Tasa de Referencia de la Moneda del Préstamo.

92. “Parte Respectiva del Programa” significa para el Prestatario y para cualquier
Entidad Ejecutora del Programa, la parte del Programa que debe llevar a cabo el Prestatario o esa
entidad conforme se especifica en los Acuerdos Legales.

93. “Tasa Registrada en Pantalla” significa, con respecto a una Conversion, la tasa
determinada por el Banco en la Fecha de Ejecucion teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable,
0 un componente de la misma y las tasas de mercado mostradas por proveedores de informacion
establecidos, de conformidad con los Lineamientos de Conversion.



94. "Limite de Exposicion Estandar" significa el limite estdndar de la exposicion
financiera del Banco al Pais Miembro, segun lo determinado periédicamente por el Banco que, si se
excede, someteria al Prestatario al Recargo por Exposicion de conformidad con la Seccion 3.01 (c).

95. “Libra Esterlina”, “£” o “GBP” significan la moneda de curso legal en el Reino
Unido.
96. “Acuerdo Subsidiario” significa el acuerdo entre el Prestatario y la Entidad Ejecutora

del Programa que establece las obligaciones respectivas del Prestatario y la Entidad Ejecutora del
Programa con respecto al Programa.

97. “Moneda Sustituta del Préstamo” significa la moneda sustituta de denominacioén de un
Préstamo tal y como se define en la Seccién 3.08.

98. “Diade Liquidacion de Pagos TARGET” significa cualquier dia en el que el sistema Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer esté abierto para la liquidacion
de pagos en EUR.

99. “Impuestos” incluye impuestos, gravamenes, comisiones y aranceles de cualquier
naturaleza ya sea que se encuentren vigentes en la fecha de los Acuerdos Legales o que se impusieren
con posterioridad.

100. "Exposicion total" significa, para un dia determinado, la exposicion financiera total del
Banco al Pais Miembro, segun lo determine razonablemente el Banco.

101. “Arbitro Dirimente” se refiere al tercer arbitro nombrado de conformidad con la Seccién
8.04 (c).

102. “Monto de Reversion” significa, con respecto a la terminacién anticipada de una
Conversion: (a) un monto pagadero por el Prestatario al Banco equivalente al monto agregado neto
pagadero por el Banco en virtud de transacciones realizadas por el Banco para poner término a la
Conversion o, si no se realizan tales transacciones, un monto determinado por el Banco sobre la base
de la Tasa Registrada en Pantalla, que represente el equivalente de dicho monto agregado neto; o
(b) un monto pagadero por el Banco al Prestatario igual al monto neto agregado por cobrar por el
Banco en transacciones realizadas por el Banco para terminar la Conversion, o si no se realizan tales
transacciones, un monto determinado por el Banco sobre la base de la Tasa Registrada en Pantalla,
para representar el equivalente de dicha monto agregado neto.

103. “Saldo No Retirado del Préstamo” significa el monto del Préstamo que permanece sin
retirar de la Cuenta del Préstamo de cuando en cuando.

104. “Tasa Variable” significa: (a) una tasa de interés variable igual a la suma de (1) la Tasa de
Referencia con respecto a la Moneda del Préstamo Original; mas (2) el Margen Variable si los
intereses se devengan a la tasa basada en el Margen Variable, o el Margen Fijo si los intereses se
devengan a una tasa basada en el Margen Fijo® y (b) en caso de una Conversion, la tasa variable que
determine el Banco de conformidad con los Lineamientos para la Conversion y notificada al
Prestatario de acuerdo con la Seccion 4.01 (c).

9 Los términos de Margen Fijo estan suspendidos hasta nuevo aviso.



105. “Margen Variable” significa, para cada Periodo de Intereses: (a) (1) el margen de
préstamos estandar del Banco para Préstamos establecido por él de conformidad con sus politicas
vigentes a las 12:01 a.m. hora de Washington, D.C., un dia calendario antes de la fecha del Acuerdo
del Préstamo (incluyendo la prima de vencimiento, si corresponde); y (2) menos (o més) el margen
promedio ponderado, para el Periodo de Intereses, por debajo (o por encima) de la Tasa de
Referencia para depdsitos a seis meses, con respecto a los préstamos pendientes de pago del Banco
o0 porciones de los mismos asignados por éste para financiar préstamos a los que se aplican intereses
a una tasa basada en el Margen Variable; y; segun lo determine razonablemente el Banco y
expresado como un porcentaje anual y periédicamente publicado por el Banco; y (b) en el caso de
Conversiones, el margen variable, si fuera aplicable, segun lo determine el Banco de conformidad
con los Lineamientos de Conversion y notifique al Prestatario de conformidad con la Seccion 4.01
(c). En el caso de un Préstamo expresado en mas de una Moneda, la expresion “Margen Variable”
se aplicara por separado a cada una de esas Monedas.

106. “Saldo Retirado del Préstamo” significa los montos del Préstamo que se han retirado de
la Cuenta del Préstamo y estan pendientes de pago de cuando en cuando.

107. “Yen”, “¥”y “JPY” significa la moneda de curso legal de Japon.

EN FE DE LO CUAL, se expide la presente Traduccion Oficial del inglés al espafiol, que consta
de cuarenta y seis paginas. Hago constar que los derechos y timbres correspondientes al presente
documento se pagaran mediante el entero digital No. 426055993. San José, quince de octubre de
dos mil veintiuno.

Detalle de la tasacién
el L 426055993 Registro: ENTERO DE TIMBRES
Boleta de seguridad: Acto: ENTERO DE TIMBRES

Monto tasado: 125.00 Estado: PAGADO





